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RESUMEN EJECUTIVO (I/1II)

En mayo la actividad industrial crecié +36% anual, mientras que en la medicion desestacionalizada registré una contraccion de -1,5% con

respecto a abril. Si bien se trata de un importante aumento interanual, mayo de 2020 estaba alcanzado por las restricciones dispuestas por
la pandemia de Covid-19.

En la medicion mensual, sin embargo, se acumularon dos meses consecutivos de variaciones negativas en un contexto de segunda ola del covid, donde
coincidieron varios factores que afectaron la produccion: las restricciones a la circulacidon para hacer frente a la pandemia a fines de mayo, los elevados
datos de ausentismo por los contagios y contactos estrechos (10,2% en abril de acuerdo al relevamiento de la_II Encuesta UIA) y cuestiones particulares
en algunos sectores (falta de provisién de oxigeno a algunas plantas y las restricciones a las exportaciones de carne y cese de comercializacién).

’ En este contexto, y a diferencia de lo observado meses anteriores, respecto de mayo de 2019 (aislando el efecto de la pandemia) la variacion positiva

fue muy moderada: +0,4%. Al igual que en el mes anterior, las fuertes alzas del mes se debieron principalmente a la baja base de comparacion por la
paralizacion de la produccion durante el inicio del ASPO. Sin embargo, son varios los sectores que mostraron un buen desempefo comparando también
con el mismo mes de 2019.

‘ Entre ellos se destacan el sector Automotriz, que tuvo la mayor alza (+627,9% con respecto a 2020 y +15,4% respecto a 2019) en un contexto de
mayor participacién de vehiculos nacionales en los patentamientos y mayor dinamismo de las exportaciones. Por su parte, el sector de Electrénicos
mostrd una importante suba tanto interanual (+334,4%) como respecto al mismo mes de 2019 (+10%). Ambos sectores se encuentran en una fase de
recuperacion luego de las fuertes caidas de los afos previos.

’ Con cierta heterogeneidad, también hubo aumentos en el sector de Papel y cartén con un alza importante respecto al afio anterior y también al
compararlo con el mismo mes de 2019 (+13,9% respecto a 2020 y +2,9% respecto a 2019) a partir del impulso del segmento de packaging por los
cambios de patréon de consumo que impuso la pandemia. En el caso de Minerales no metalicos, sector que en la primera parte del afio estuvo
traccionando la recuperacién, en mayo mostré una suba respecto del ano anterior (+50,8%) aunque apenas logré alcanzar los niveles del 2019 (+0,2%),
por el impacto de las restricciones a la circulacién en los despachos de cemento, situacidon que en junio se regularizé.

‘ Por otro lado, se observan subas mas moderadas en sectores donde las restricciones dispuestas durante el inicio de la pandemia tuvieron un impacto
menor impacto como Sustancias y productos quimicos (+20,3% respecto a 2020 y +6,4% respecto a 2019) y Alimentos y bebidas (+4,3% respecto
a 2020 y +1,1% respecto a 2019). En el caso de Sustancias y Productos Quimicos, la suba fue impulsada por materias primas plasticas y pinturas, que
también subieron respecto de 2019. Hubo también un aumento de las ventas de productos farmacéuticos del +5,7% interanual (acumulado 12 meses de
acuerdo a CILFA).


https://www.uia.org.ar/centro-de-estudios/3785/informe-especial/
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RESUMEN EJECUTIVO (II/1I)

En el caso de Alimentos y Bebidas, si bien fue un sector exceptuado, tuvo rubros afectados en los meses del aislamiento de 2020 como bebidas
espirituosas y chocolates que, junto con la mayor molienda de oleaginosas, impulsaron la suba. En cambio, hubo un peor desempefio en otros segmentos
(y en particular en el de carne bovina dadas las restricciones del mes).

Otros sectores mostraron fuertes subas respecto del afio anterior pero aun no logran alcanzar los niveles registrados en el 2019. Tal es el caso de Metales
Basicos, que mostrdé un muy buen resultado respecto a mayo de 2020 (+83,5%), impulsado principalmente por la produccidon de acero, pero todavia se
encuentra por debajo del nivel del afno 2019 (-7,3%). Algo similar ocurre con el sector de Metalmecanica, que se expandié fuertemente en 2020
(+44,8%) pero no alcanzé los niveles de 2019 (-3,5%), aunque hay ramas al interior del sector con muy buen desempefio (principalmente maquinaria
agricola y carrocerias, remolques y semirremolques). Finalmente, la Refinacion de petréleo registré un aumento de +29,2% respecto a 2020 pero se
ubico un -6,4% debajo de 2019.

‘ Con estos datos, durante los primeros cinco meses del afo la actividad acumuld una suba interanual de +19,1% y de +2,1% en comparacion al 2019.
Los primeros datos de junio de 2021 anticipan un crecimiento de la producciéon con variaciones interanuales elevadas por la comparacion con junio de
2020, cuando todavia algunas actividades estaban paralizadas. Se destacan los datos anticipados del consumo de energia eléctrica de grandes usuarios
industriales informado por CAMMESA, que registré respecto de 2019 un aumento del 10,8% (si bien esta comparacion cuenta con el impulso del apagoén
generalizado que se dio en todo el pais en junio de 2019, se tratd de un buen nivel de demanda eléctrica incluso respecto de afios anteriores). En la
misma linea se registrd una fuerte expansion interanual en la produccion automotriz (+67,4% respecto de 2019), reflejado también en los patentamientos
de autos aunque en en menor medida (+4%), como también de la construccién (indice Construya +31,5% respecto de 2019 y Despachos de cemento
+12,3%).

‘ Finalmente, los indicadores adelantados de demanda, mostraron tendencias mixtas. En el frente externo, las exportaciones hacia Brasil tuvieron un
nuevo incremento (+91,8% respectivamente), superando los niveles de junio de 2019 (+15,9%) en un contexto de revisién al alza del crecimiento en
Brasil (se espera una suba del PIB superior al 5%). En cambio, la Recaudacién IVA DGI real mostrd un alza respecto del mismo mes de 2020 (+9,7%),
pero continla sin recuperar los niveles de junio de 2019 (-20,1%) dada la fragilidad que todavia presentan muchas actividades econémicas en el marco de
la segunda ola de Covid.

Finalizado el primer semestre del aino con datos positivos en la produccion, de cara al segundo semestre (y de no mediar imprevistos) se
espera que las tendencias se mantengan. Es esperable también un mejor desempeno en las exportaciones industriales por la mayor

actividad econémica en Brasil. Sin embargo, continlla la heterogeneidad en los distintos sectores y regiones de actividad, con muchas
actividades ain por debajo de los niveles de 2019.
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MAYO 2021 MAYO 2021 ABRIL 2021 JUNIO 2021 MAYO 2021
é == <—_'£')
] Tasa adelantos de Cheaues
Actividad Exportaciones _Empleo cuenta corriente h q d
industrial MOI industrial rechazados
(o) o
36% 117,7% 2,9% 35,8% 1,2%
INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL NOMINAL ANUAL DEL TOTAL DE
+0,4% +2% (+32 MIL PUESTOS) TRANSACCIONES
Vs. 2019 vs. 2019 -0,8%
vs. 2019
-1,5% 34,7% +1.309 p.b.
MENSUAL EXPO MOA VAR. I.A -7,6%
(DESEST.) INTERANUAL CREDITO REAL
PyME
19,2% 39,5% 0,5% ~ -14,4% i
ACUMULADO IMP. BIENES DE MENSUAL CREDITO TOTAL
ANUAL CAPITAL (DESEST.) SPNF REAL
+2,2% INTERANUAL (+5.496
vs. 2019 PUESTOS)
Fuente: CEU-UIA en base a Fuente: Fuente: Fuente:
CEU-UIA en base a SIPA. CEU-UIA en base a BCRA CEU-UIA en base a BCRA e
INDEC.

Fuente: CEU-UIA en base a

INDEC.

datos de camaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.
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ACTIVIDAD GENERAL

. En mayo la actividad industrial
crecid +36% anual, mientras que en la

(var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100) medicion desestacionalizada registro
una contraccibn de -1,5% con
Var. interanual === \ivel desestacionalizado respecto a abril. Se trata de un
importante aumento interanual
0% 140 respecto de mayo de 2020, mes en el
gue gran parte de la actividad todavia
40% 130 estaba alcanzada por las restricciones
150 dispuestas por la pandemia de Covid-
30% 19.
0% 110
100 * A diferencia de lo observado meses
10% anteriores, respecto de mayo de 2019
90 (aislando el efecto de la pandemia) la
0% 80 variacion positiva fue muy moderada:
-10% +0,4%. Este menor crecimiento fue en
70 el marco de restricciones a la
-20% 60 circulacion y la falta de algunos
insumos en el marco de las medidas
~30% 50 para hacer frente a la segunda ola del
-40% 40 Covid.
22232223 2223232 Z IR IITIRRRIAEIIT VNSNS
% jqj E % g is 3 % 5,‘: § é % % @ é % é ‘i 3 % § § § % % @ é % g +  Con estos datos, durante los primeros
cinco meses del afo la actividad
acumuld una suba interanual de
Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado. +19,1% y de +2,1% en comparacion

al 2019.
*Nota: Datos hasta mayo 2021.
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(variaciones en %)

Mayo Mayo Acum 2021 - Al interior de la industria se

b 3
2021-2020  2021-2019 Acum 2021 Vs. 2019

registraron subas interanuales en
todos los rubros, a excepcién de

Alimentos y Bebidas 4,3% 1,1% 4,5% 6,4% edicion e impresion.

Productos del Tabaco 2,9% -2,6% 26,7% 7,7% -  En la comparacion con los niveles de

Productos Textiles 66,1% 1,8% 44,6% 3,0% produccion prepandemia (vs. mayo

Papel y Cartén 13,9% 3,8% 6,7% -1,5% 2019), 7/12 sectores presentaron

Edicién e Impresion -3,6% -16,3% 2,1% -6,4% aumen’Fc’Js, exceptuando EdICICfn- e
i i o o o o Impresion (-16,3%), Ind. Metalicas

Refinacidon del Petroleo 29,2% -6,4% 0,9% -10,6% Basicas (-7,3%), Refinacion de

Sus. y Prod. Quimicos 20,3% 6,4% 6,6% 4,5% petrdleo  (-6,4%), Metalmecanica

Caucho y Plastico 39,6% 0,1% 31,2% 5,7% (-2,7%) vy Tabaco (-2,1%).

Minerales No Metdlicos 50,8% 0,2% 68,0% 11,7%

Ind. Metdlicas Basicas 83,5% -7,3% 36,8% -1,8%

Automotores 627,9% 15,4% 116,6% 10,7%

Metalmecdnica Exc. Automotores 44,8% -2,7% 24,4% -3,5%

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a mayo 2021
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. En contraste con lo observado en mayo de 2020
por el impacto del ASPO, en mayo 2021 el 82% de

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.) R !OS Be GUEROSTES  EREIEECES  Presemimrel
2019 incrementos con respecto a mayo 2020. En la
m Sectores que crecen W Sectores que caen comparacion respecto a 2019, el 54% de los 58

subrubros registraron subas.

18%
34%
38%

. En el mes de mayo, la utilizacion de la capacidad
instalada de la industria se ubic6 en 61,5%,

registrando una caida mensual de -3 p.p. con
respecto a abril, debido a suspensiones parciales
i
o

46%

88%

en algunos sectores por las diferentes medidas
aplicadas para controlar la 2da ola de Covid-19.

82%
66%
62%
549%

En la comparacion interanual presenté wuna
expansion de +15,1 p.p. debido a la baja base de
comparacion de mayo 2020 producto de la
reactivacion paulatina de la actividad de algunos
sectores suspendidos por el ASPO. Con respecto a
2019 se registré una contraccion de -0,5 p.p. luego
de dos meses al alza.

12%

o

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
o o o o o o o o

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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EMPLEO

ASALARIADOS PRIVADOS REGISTRADOS INDUSTRIA

. El empleo asalariado registrado en
Variacion mensual desestacionalizada, en miles Acumulado la industria aumenté un 0,5%
marzo 2020- mensual en  abril  (+5.496

8 abril 2021

trabajadores) y 2,9% interanual
(+31.788 trabajadores). Esta

° evolucién se encuentra explicada en
4 parte por la mejora de la actividad
econdmica, pero también por la
2 cantidad de trabajadores
dispensados y la muy baja base de
° comparaciéon tras la recesidon de

> 2018, 2019 y 2020.
» . A pesar del incremento durante los
ultimos meses, todavia los niveles
-6 Asalariados se encuentran por debajo de los de
privados: 2019 (-0,8%, -8.870). La
B e e e o o o o o e e e e e e e a e -94,5 mil incertidumbre macroecondémica
S oo s oToLoLofoTofonofoYoe b ooty (-1,6%) sigue siendo uno de los principales

8 o ¢ = § & ¢ = g A = ® & o°o g2 ©° §F & £ ®©

problemas para la recuperacion
sostenida del sector industrial y la

creacion de empleo.
Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA
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EMPLEO

ASALARIADOS PRIVADOS REGISTRADOS EN LA INDUSTRIA

En millones, sin estacionalidad

. Se observa un cambio en la tendencia
1,30 vs oct-13 ) . .
1,266 (max. de la serie) del empleo industrial a partir de
-157.950 puestos . o
(-12,5%) mediados del ano 2020.
1,25
. Aun asi, en abril de 2021 el empleo
. industrial se ubica 157,9 mil
trabajadores por debajo del maximo de
2013 (-12,5%).
1,15
1,108
1,10
1,05
1,00
OO0 0000 1T A A A AN AN NN OO OMSSETETTNDNDMMNM OO OUUOUNNNDNOOOWOWOOWOOWMOOOOOOOOOHAH
e o gt g S g g g Qg eyl
L—Hml——-l—lq)l——-l—lq)l——-l—lq)l——-l—lwL—J—JQJL—J—JQJL—J—JQJL—J—?Q)L—J—IQ)L—“Q)L—HwL
4285828582858 28528”2858285828528”2850828528>28528~85828¢5%

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacion interanual y acumulada en %

Mayo 2021 Precio = Cantidades ® Valor Acumulado 2021

200%

150%

100%

A
50% ®

I : hd
0% ® ® o

-50%

-100%
Total PP MOA MOI CyE Total PP MOA MOI CyE

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen
industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE).

Durante mayo las exportaciones de manufacturas
de origen industrial (MOI) aumentaron en
+117,7% i.a. por una baja base de comparacién. La
suba fue principalmente por incremento de cantidades
(+85,3%) y en menor medida de Ilos precios
(+17,4%). En la comparacion con 2019, las MOI
crecieron +2,0%.

Las manufacturas de origen agropecuario (MOA)
se incrementaron en un +34,7% i.a., principalmente
por aumento de precios (+33,4%), ya que las
cantidades se incrementaron solo 0,9%. Esto se
relaciona mayormente con el aumento registrado en el
complejo de oleaginosas (+46,0%), ya que las MOA
sin este sub rubro registraron un crecimiento del
+11,8% interanual. Respecto de mayo 2019, el
incremento es de +26,8%.

Las ventas externas de productos primarios cayeron
-2,1% por las menores cantidades (-26,2%), ya que
los precios crecieron (+32,6%). ElI incremento
respecto de mayo 2019 es de +6,9%.

Las exportaciones de combustibles y energia
revirtieron su tendencia y crecieron +45,5%, lo cual se
explica por el aumento en los precios (+204,1%) ya
que las cantidades disminuyeron (-52,2%). En
comparacion con el mismo mes de 2019, la caida es de
-7,4%

12
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EXPORTACIONES

Variacion interanual en %

e MOI excepto PyMP MOA excepto oleaginosas y cereales e MOA (excepto OyC) +MOI (excepto PyMP) vs

150% 2019:

+2,8%

100%

VS.
2019:
70,7% +0,3%
50%
0%
-50%
-100%
a0 OO OO0 OO0 OO0 O 0 O H oA H oA
v—|v—Iv—|v—Iv—|HHHHHHHNNNNNNNNNNNNNNN(}J(\II
‘. - r - - r v v - o o r r o r 0
VO 5 L > c S 0 Qa+H >0 00 L% LS >c S 0 a+H >0 00 S 5 o>
c © 9 g 5 2 o0 & 05 c o ® 295 35 2 o0 8 05 c o ©® a9 wm
w“q-"E'“E'”'_’rcmoch“-E'“E"“'_’rumor:Um“-E"’E

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: PyMP: Piedras y metales preciosos OyC: Oleaginosas y cereales

Las exportaciones industriales (MOA excepto
Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales
preciosos) registraron un crecimiento de 70,7% respecto
de mayo 2020, pero se mantuvieron casi constantes
respecto del mismo mes de 2019 (+0,3%). Asi,
acumulan en el los primeros cinco meses de 2021 un
incremento de 23,9% respecto al mismo periodo 2020.

Al interior de las exportaciones industriales, las MOA
(exceptuando oleaginosas y cereales) mostraron un
crecimiento de 11,8% respecto del mismo mes de 2020
y una caida de -4,2% en comparacién a mayo 2019.

13
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EXPORTACIONES MOA Y MOI

Variacion interanual en %

Carnes y sus preparados

Otros productos de origen animal

Lanas elaboradas

Café, té, yerba mate y especias

Preparados de hortalizas, legumbres y frutas
Productos de molineria y sus preparaciones
Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre

Resto MOA

Residuos y desperdicios de la industria alimenticia
Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
Pescados y mariscos elaborados

Frutas secas o procesadas

Extractos curtientes y tintéreos

Pieles y cueros

Productos lacteos

Grasas y aceites

AzUcar, cacao y articulos de confiteria

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

*Nota: Variacion porcentual superior a 200%

-7,5%

100,0%

Variacion interanual en %

Papel, cartén, impresos y publicaciones

Metales comunes y sus manufacturas

Piedras, metales preciosos y sus manufacturas,
monedas

Méaquinas y aparatos, material eléctrico
Materias plasticas y sus manufacturas

Resto MOI

Calzado y sus partes componentes

Textiles y confecciones

Manufacturas de piedra, yeso, vidrio, etcétera
Productos quimicos y conexos

Manufacturas de origen industrial (MOI)
Manufacturas de cuero, marroquineria, etcétera
Caucho y sus manufacturas

Material de transporte terrestre

Vehiculos de navegacion aérea, maritima y fluvial

-8,8%

-1,9%

97,8%
100,0%
116,7%

117,1%

200,0%

14
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IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada en %

Acumulado 2021

Cantidades @ Valor

Mayo 2021 Precio

El valor de las importaciones totales aumentd +62,4%
interanual, con subas en todos los usos econdmicos.
En comparacién con abril 2019, el incremento fue

200% ([= === === == m oo oo oo oo
menor (+10,7%).

® Esta misma tendencia siguieron los bienes

1500 [ mmm oo s intermedios (+58,7%), los combustibles vy

lubricantes (+170,7%), las piezas y accesorios

® para bienes de capital (+99,8%) y los bienes de

100% f-=--=====------------ e e consumo (+11,4%): la suba interanual con respecto

® ______~T 'S

a mayo 2020 fue mayor a la registrada en
comparacién a mayo 2019.

50% 4 f--------- --- —- - ------- - - - - - - - - === -~ Rl  Maiaietaiaiaiaiatal a a . .
P e © © En cuanto a los bienes de capital y los vehiculos, si
o - bien ambos se incrementaron en comparacién a 2020
1 o (+39,5% vy +121,0% respectivamente), sufrieron
0% = caidas en relacién a 2019 (-3,2% vy -46,9%
respectivamente).
50% L o o .. En todos los casos se incrementaron las cantidades
Total BK BI CyL Piezas BC  Vehic Total BK BI CyL Piezas BC  Vehic importadas, mientras que el comportamiento de los
BK BK

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y
Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

precios fue heterogéneo.
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COMERCIO EXTERIOR

(dic. 2001=1)
—TCR EEUU —TCR Brasil « El TCR con Brasil se mantiene relativamente estable
. Devaluacién Crisi desde medlad.os de 2020 tras la fuglrte caida de principios
, 2014 ISIS de 2020, explicada por la devaluacion del real.

cambiaria

« En junio el TCR con Brasil subié 3,7% en un contexto de
Salida del cepo apreciaciéon nominal del real (el tipo de cambio real/USD
2,0 cayd -4,9% mensual), pero acumula en el afio una
apreciacién del 2,4%. En este marco, las exportaciones a
Brasil en junio aumentaron +91,8% interanual y +15,9%
"'\ respecto del mismo mes de 2019.

1,5

Respecto al dolar, en mayo el tipo de cambio oficial
desacelerd la suba a 1,2%, el menor aumento mensual

desde enero 2020. Esto impacté en una apreciacion real
1,0 de 1,3% en el mes. Asi, en junio se ubica un 5,5% por
debajo del nivel de cierre del afio 2020.

0,5
— — o o ™M ™M < <t N N O O ™~ [ e} 0] [e)} [e)} o o i
~— ~— i — ~— ~— ~— ~— ~— i ~— ~— ~— — ~— i i i o o o
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
c o c e} c 9 c 9 c 9 c o c 9 c 9 c 9 c 9 c
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO

(var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de dic-20)

Var % i.a. e Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales, billones de pesos de dic-2020) o Junio: el stock de crédito real al

20% 6 sector privado (pesos y ddlares) se
contrajo un -14,4%. Los préstamos

30% . en dolares se contrajeron
Jos fuertemente (-34,5% i.a.), mientras
que los préstamos en pesos en

10% !

términos reales tuvieron una
contraccion por tercer mes
0%

3 . .
I T consecutivo (-9,6%), revirtiendo la

-10% tendencia alcista que se venia dando

2 .

en meses anteriores.

-20%

1
-30%

. En junio la tasa de adelantos en
-40% 0 cuenta corriente se ubicé en 35,8%,

00 00 00 00 0 0 o0 0 W 0 o0 O O O O OO O O O OO O O OO0 O O O O O O O O O O O O « W « « « R4 - . e
S B B B ol I L L SN BR y continua por debajo de la inflacion
o ® 2 ® 5 2 wo 8 05 cw ®L w532 we 305 cw0w L w5 2w 8 05 c o0 L T 35 .

S E ® g & © »w © c© gw g ® g = © » © c P gw g ® g = © »w © c© g E® g = interanual (-14,4 p.p.). Respecto del

mismo mes de 2020, la tasa se

incrementé 1.309 puntos basicos.
Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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var. i.a. en % en términos reales (billones de pesos de dic-20)

e Crédito Crédito al e Crédito con
Comercial Consumo Garantia Real

80%
60%
40%
20%

0%

-11,6%

-20%

/ -18,4%

-40%

-60%

00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 6 0 O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O © = = = = < o
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DO % & >c S 0 Q>0 U0 s S >cS 0 a8 >0 0055 >cS 0 0 >0 00 s s > c
c o T2 ® S5 3wy o055 cow LS 3w 8o cow 2w sS 3 we 8 o5 cw L m S
O - £ © g = @ wn c O - g © g = @ wn c O - g © g =  wn c O - g © e =

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

El crédito comercial en términos reales
tuvo en junio una fuerte caida interanual
(-18,4%) luego de varios meses de
fuerte crecimiento que habian
motorizado la expansion del crédito
durante el 2020.

En tanto, el crédito al consumo, que
habia comenzado a crecer durante el
segundo semestre de 2020, evidencié
en junio una leve contraccion (-0,9%).

Por su parte, el crédito con garantia
real arrastra 31 meses de caida
interanual y en junio se contrajo 11,6%.

18



ceu

Centro de Estudios UIA

INDICE

3. INDUSTRIA GLOBAL




ceu

Centro de Estudios UIA

INDUSTRIA GLOBAL

(en niveles, indice base 2017=100)

e Brasil (2017=100) e stados Unidos (2017=100) Argentina (2017=100)
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Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y
Reserva Federal de Saint Louis.

may.-21

La industria manufacturera de Brasil en
mayo registré un incremento interanual de
+25,9% vs. 2020 y una caida de -1,1% vs.
2019. Con respecto a abril aumenté 1,2%,
pero aun acumula una caida de -5,2% en los
primeros cinco meses del afio.

Por su parte, la industria de Estados
Unidos en mayo registr6 un aumento de
0,7% mensual en la medicién
desestacionalizada, acumulando un
crecimiento de 1,4% en los primeros cinco
meses del afio segln el indice de Produccion
Industrial del Federal Reserve Bank de St.
Louis. Las variaciones interanuales muestran
un incremento en la comparacion con 2020
(+16,1%) pero una caida respecto de 2019 (-
2,7%). Se espera que la recuperacién
continle debido a las medidas tomadas desde
el gobierno y la continuidad de los planes
fiscales de recuperacién econémica.
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(variacién interanual)

15% PIB Industrial (var. i.a.) mPIB (var. i.a.)

. Las expectativas para la industria
publicadas por el Banco Central de Brasil
L0% 3 proyectan una expansion de +6,4% en
o n q b .
~ L 2021, esto significa una mejora en las
(<] a 7
g ) f} proyecciones respecto a un mes atras
(=)
0 < X 1<) ° X °
5% & - < g E 2 (0,2 p.p.).
Lo n ~ - ~
I . l o - . - . Respecto al PBI, se proyecta para 2021
0% — L - un aumento de 5,3%, registrando
I I I también una mejora con respecto a las
royecciones del mes anterior (0,3 p.p.
-5, °\o X ° proy ( 2P p)
i, s 2
3 - §
-10%
-15%
o — o ™M <t LN (o} N [0} (e)] o Q.
i R} i R i i R} i i i (o\] i
o o o o o o o o o o o (o]
Q] (g o\l o o\l (o] (g o\l @] o\l o 2

Fuente: CEU-UIA en base a datos de IBGE y Banco Central de Brasil.
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. En junio, el precio del petréleo
aumentd 8,1% respecto del mes

(en ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca) ?nter'or' Esto represe_nta un
incremento de 82,0% interanual
= Poroto de Soja (USD/tm) (eje izq) e Petréleo crudo (USD/barril) (eje der) debido a Ila baja base de
== Mineral de hierro (USD/dmtu) (eje der) comparacion tras desplomarse su
700 - 280

precio en el marco de las fuertes
restricciones a la movilidad a nivel
L 230 mundial.

600

500 -
. Por otra parte, en el mes de junio la

400 - 180 soja disminuyo -2,6% respecto de
mayo, que habia sido un valor
300 “ r 130 maximo desde 2012. De esta
500 \ manera, el valor de junio representa
0 - 80 un incremento interanual de 69,6%.

A ’ \W ‘,N

100 '

—A

. El mineral de hierro alcanzo en junio

0 el maximo valor histérico, superando
los 210 USD la tonelada métrica
-100 L -20
- " © - © o - . ~ - - " © ~ o o o » seca. Esto representa un aumento
o o o o o o — — — — — ~— — i — — [9\] [o\] )
< < I < < < & < & & & < < & & < < < mensual de 3,2% e interanual de
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 =4 2 2 2

107,6%.

Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial
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AUTOMOTOR

« En mayo, la produccion automotriz registro

nuevamente un alto incremento (627,9%) por la

(Produccién mensual; en unidades) baja base de comparacion, vinculado a Ia

suspension de actividades del ASPO de 2020. En la

medicion  desestacionalizada se registro un

incremento de +11,6% con respecto a abril,

mientras que la comparacion con respecto a mayo

2019 (para aislar el efecto de la base de

comparaciéon)) es de +15,4% i.a. En los primeros

cinco meses del afio se acumuldé una suba de
+116,9%.

60.060

50.060

40.060

. Siguiendo la misma linea, las exportaciones
registraron un aumento del +517,3%, i.a. mientras
que el mercado interno continué su impulso,
expandiéndose +343% i.a., por décimo mes
consecutivo. En la comparacién respecto a abril
2019 se registraron incrementos en las ventas a
concesionarios (78,9%), mientras que las
exportaciones no alcanzaron el nivel de 2019
contrayéndose -8,8% i.a.

30.060

20.060

10.060

. Las exportaciones a Brasil registraron altos
incrementos (+276,4%), aunque contindan por
debajo de abril 2019 (-13%).

60
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

—g=27015 2018 =2019 o=2020 =2021

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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. Los datos adelantados de junio
(Produccion mensual; en unidades) registran nuevamente un alto
incremento  en la  producciéon
automotriz (+155,7%), aunque en

Ventas a Concesionarios - Autos Nacionales Exportaciones T FrediiE debido a la
35000 30.060 . pagla_ltina reqctiyacién de la
! actividad en junio 2020. En la
30.000 55 060 medicién  desestacionalizada  se
' registro un incremento de +21,%
25.000 con respecto a mayo, mientras
20.060 gue la comparacién con respecto a
20.000 mayo 2019 es de +67,4% i.a.,
15.060 registrando el segundo incremento
15.000 consecutivo. En primer semestre
10.060 del afno se acumuldé una suba de

10.000 +123,9%.

5.000 5.060

. La industria automotriz sigue
0 60 Iidera,ndo la recuperacion
% 2 5 5 é § 3, % &% S é = % 8 E % é 5, 5 % § g é 2 economica. Se espera que dgntro
de los proximos meses se envie un
proyecto de ley que promueve el
—8—2015 2018 ==#=2019 =8==2020 =e=2021 —.—2015 9018  —8m2019 #2020 82021 fomento de nuevas inversiones y

la creaciéon del Instituto de
Movilidad, con el fin de impulsar el
sector.

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

25



ceu

Centro de Estudios UIA

METALES BASICOS

(Variacion interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.)

= \/ariacion interanual de acero crudo

250% 2019: -11,2%

200%
150%
100%
50%
0% = . I
-50%

-100%

jul.-19

ene.-19
feb.-19
mar.-19
abr.-19
may.-19
jun.-19
ago.-19

Fuente: CEU-UIA en base a CAA

Nota: Acumulado a mayo 2021.
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e Produccion promedio 12 meses (en tn)

2020: -20,3%

may.-20

jun.-20

jul.-20

ago.-20

sep.-20

oct.-20

2021*: +51,5%

nov.-20

dic.-20

ene.-21
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101,3%
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450
430
410
390
370
350
330
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290
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250

El sector Metales Basicos mostré en mayo un
alza respecto del mismo mes de 2020 (83,5%),
pero todavia se encuentra por debajo de los niveles
de 2019 (-8,5%).

La produccion de acero se duplicé durante el mes
de mayo en relacién al mismo mes de 2020 dada
la baja base de comparacién generada por el ASPO
que paralizé la actividad del sector. Segin la
Camara Argentina del Acero, la produccion de
acero crudo en mayo fue de 391.100 toneladas,
aunque si comparamos con 2019 la produccién se
contrajo un -3,9%.

Durante el mayo el sector se vio impulsado
principalmente por la demanda para la fabricacién
de maquinaria agricola, electrodomésticos vy
envases para alimentos y desinfectantes. Los
despachos para el sector de la construccién se
vieron afectados por las restricciones de circulacidon
durante la Ultima semana de mayo, aunque
continlan con un crecimiento sostenido. A la
preocupacion por la falta de provisién de oxigeno a
algunas plantas se le suma la bajante histérica del
Parana que afecta el transporte de insumos para el
sector.
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« En relacién con la produccién aguas arriba, el
hierro primario totaliz6 en mayo las 300.600
toneladas, expandiéndose un 5,5% respecto de

(toneladas promedio 12 meses y var % i.a.) mayo de 2019.
Variacién interanual (%) e Toneladas producidas (promedio 12 meses) . En cuanto a productos terminados, la produccién
2021*: -2,7% de laminados en caliente se contrajo 10,6%
50% 40.000 respecto del mismo mes de 2019, al producirse
40% 35 000 381.700 toneladas, mientras que la produccion
30% de laminados en frio se contrajo un 2,8%, con
.. 30.000 un total de 104.400 toneladas producidas.
10% e - Por otro lado, segin datos de la Céamara
0% 20.000 Argentina de la Industria del Aluminio y Metales
-10% L 000 Afines (CAIAMA), la producciéon de aluminio se
oo expandié +39,7% i.a. en mayo, alcanzando las
10.000 28.913 toneladas. Sin embargo, si aislamos el
0% efecto de la pandemia y comparamos con el
-40% >000 mismo mes de 2019 se observa una caida del
-50% 0 20,1%.

jul.-19
dic.-19
jun.-20
jul.-20

oct.-20
dic.-20

ene.-19
feb.-19
mar.-19
abr.-19
may.-19
jun.-19
ago.-19
sep.-19
oct.-19
nov.-19
ene.-20
feb.-20
mar.-20
abr.-20
may.-20
ago.-20
sep.-20
nov.-20
ene.-21
feb.-21
mar.-21
abr.-21
may.-21
jun.-21

. Los datos adelantados de junio muestran
niveles menores al mes anterior (26.727
toneladas), con un alza respecto a 2020 pero sin

Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA Y

Nota: Acumulado a junio 2021. -
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS

Variacion interanual y promedio 12 meses (en toneladas)

Var. ia Promedio 12 meses . La produccion de sustancias y productos quimicos

registr6 un aumento en mayo en la comparacion
30% 450,000 interanual (+20,3%). Debido a que el sector no se
: vio muy afectado por la pandemia por su caracter
440.000 esencial habilitado para producir desde un primer
20% momento, la suba no se debe a una baja base de
430.000 comparacion 'y se replica también en la
comparaciéon con mayo de 2019, donde se registrd
10% 420.000 un aumento del +6,4% i.a.

410.000 +  En particular, el rubro quimico y petroquimico -

relevado por la Camara de la Industria Quimica y
Petroguimica (CIQYP)- registrdé una suba interanual
-10% 390.000 de 14,7% en mayo. Al interior de este sector,
presentaron subas todos los rubros a excepcién de
380.000 agroquimicos y fertilizantes. Sin embargo, en la
-20% comparacion vs mayo 2019, sdélo dos rubros
370.000 presentaron subas: Petroquimicos y polimeros. El
sector se encuentra un -12% en la misma

-30% 360.000 comparacion.

0%
400.000

ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
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may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21

. En los primeros cinco meses el afo, el sector
revirtié la tendencia registrando una suba +6,6%,
mientras que el rubro quimico y petroquimico en

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC. particular se contrajo un -3,3%.

*Nota: Datos hasta mayo 2021. -
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

e La produccion de alimentos y bebidas registré en
mayo un crecimiento de 4,3% interanual de
acuerdo a la Coordinadora de las Industrias de
Productos Alimenticios (COPAL). En tanto,l os

variacion interanual

e Total industria de alimentos y bebidas e Total sin complejo de oleaginosas primeros 5 meses de 2021 acumulan un alza de
- 4,7% respecto al mismo periodo del afio anterior.
oo . Descontando al complejo oleaginosas, la suba fue
algo menor y se ubicé en torno al 3,9% i.a.,
- acumulando un crecimiento de 2,9% durante los
primeros 5 meses del aho.
0%
. En mayo, al interior del sector los rubros con mejor
o performance fueron bebidas espirituosas vy
chocolates, quienes registraron una fuerte
0% recuperacion luego de las caidas de mayo 2020,
seguido de café, té y gaseosas. En tanto, los de
_15% peor desempefio fueron arroz, vino, pesca y carne
e ERe2008220282203383883R8R883%RAFFR bovina.
SRR R CE R SRR RERRR R SRR LR LT

Fuente: CEU-UIA en base a COPAL
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. En mayo la molienda de harina de trigo registro
una caida de -8,4% i.a., mientras que las
oleaginosas presentaron un fuerte aumento
interanual (molienda de soja +22% y de girasol +

et Molienda 2018 «@=Molienda 2019 === Molienda 2020 === Molienda 2021 21,3%), que a pesar de la situacion de la bajante

6 del caudal del rio Parana, todavia se beneficia de

5,30 precios elevados. En ese marco, la liquidacion de
divisas de la Camara de la Industria Aceitera de la

Republica Argentina (CIARA) informdé en mayo un

fuerte incremento del 82,2% i.a, alcanzando los

USD 3.546 millones. Durante el mes de junio

continlla la tendencia alcista (+43,3% i.a.) hasta

alcanzar los USD 3.358 millones, convirtiéndolo en
el valor mas alto registrado en los ultimos 19 afios

con excepcién de 2018

Molienda mensual, en Millones de tn

! . Produccion pecuaria: los faena de bovinos
registr6 en el mes de mayo una contraccion del
14% i.a, producto principalmente de |las

o ° o z ° ° ° I o o ® o
2 5 § < 2 5 A 53(» £ 2 E E restricciones a la exportacion. El sector acumula
- g °© 3 2 durante los primeros cinco meses del afio una caida
§ del 5,8%. En cuanto a la producciéon porcina, se
observd en mayo un alza del 7,6% i.a. y 10,4%
Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP durante los primeros cinco meses del afio.
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MINERALES NO METALICOS

(Niveles mensuales en millones de ton)
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El bloque de minerales no metalicos
registr6 en mayo un incremento de
+50,8% interanual, debido parcialmente
a la baja base de comparaciéon debido al
ASPO. Subieron tanto los despachos de
cemento (+35,4%) como el indicador
Construya (+60,3%).

Por el mismo motivo, segun lo reportado
por el INDEC en el Indicador Sintético de
la Actividad de la Construccién, la suba
de mayo fue de +70,9% i.a.
Traccionaron principalmente al alza
Hormigdn elaborado, Asfaltos, Mosaicos,
Griferias y Yeso. Con respecto al mismo
mes de 2019, se encuentra un -12% por
debajo.

Los datos preliminares de junio
marcaron una desaceleracion de la
tendencia producto de la reactivacion de
la actividad en junio 2020, marcando un
incremento de 26%, donde tanto los
Despachos de cemento (+20,6%), como

el  Indice  Construya  (+29,3%)
registraron incrementos. En la
comparacion vs junio 2019, se

mantiene un 24% por encima. A junio
de 2021 se acumula un aumento del
+58,2% i.a para el primer semestre.
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

variacion interanual, 2020-2021 . En mayo, la actividad de la industria electrénica de

Var. i.a.

Acondicionadores de Total industria

registr6 una expansién interanual bastante
elevada, aunque debe tenerse en consideracion

Celulares Televisores

aire electrénica que durante el mismo mes del 2020 la produccion
may-20 -79.2% -59.0% -68.1% -71.0% estaba todavia afectada como consecuencia de las
jun-20 -15.0% 18.5% -43.0% -6.9% restricciones dispuestas por Ila pandemia de,
jul-20 -9.0% 19.2% -13.5% -0.5% pudiendo volver a operar recién a mediados de
ago-20 -50.0% -37.1% -51.6% -47.3% mes.
sep-20 39.7% 45.9% 24.3% 39.0% o o
oct-20 67.2% 65.6% 19 7% 56.9% Los datos adelantados del mes de junio contintuan
nov-20 77 6% 67.0% 160.1% 94.1% mostrando una importante expansion de la
dic-20 79.4% 35.3% 174.9% 97.4% produccion (87,4% i.a.), rescatando que durante
ene-21 42.2% 84.1% 563.7% 212.5% dicho mes de 2020 el sector todavia no estaba
feb-21 72.6% 1.2% 289.8% 84.6% operando normalmente.
mar-21 271.1% 132.9% 1198.6% 345.8% . . .

Si comparamos con igual mes del ano 2019 para
abr-21 2412.1% 6020.6% 8166.7% 4206.3% o s o b tambié
may-21 361.6% 195 8% 581 1% 334.4% aislar el e e.c’o e la pandemia, se o .serva ambién
jun-21 32.9% 35 6% 222.2% 87.4% una expansion del sector en su conjunto (66,6%)

may 2021 vs. may 2019 12.1% 54.3% 52.6% 10.0% con expansiones en televisores (+100,5%), aires
acondicionados (+76,9%) y celulares (+50,7%).
jun 2021 vs. jun 2019 50.7% 100.5% 76.9% 66.6%

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE

Nota: los elevados numeros correspondientes al mes de abril de 2021 se deben a la baja base de

comparacion, dado que durante el mes de abril de 2020 las actividades estaban paralizadas por el ASPO.
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PAPEL Y CARTON

PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON
(Vari.a.; mayo 2021)

VS may-19 m\VS may-20 .
. Durante el mes de mayo, la produccion de papel y

carton registr6 un alza de +13,9% i.a. Si
Papel para diarios . - .
-36,1% _ comparamos con igual mes del afio 2019 para aislar
el efecto de la pandemia el sector tuvo una
expansion algo menor: +2,9%.

rapeies de impresion . 4,5% . Dentro del sector destaca papel para embalaje, que
mostré un crecimiento tanto respecto a 2020
(+15,7%) como a 2019 (+15,9%) producto de la
Produccion total - expansion del e-commerce que impulsé la demanda.
Otros rubros mostraron un alza respecto a 2020
pero no lograron alcanzar los niveles de 2019 fueron
Papel para embalaje - 15,7% Papel tissue (+22,6% contra 2020 y -0,1% contra
2019) y Papel de impresién (+4,5% en 2020 y -

17,7% en 2019).

Papel ti _ .
apelssue _ 22,6% . Por su parte, Papel para diarios registr6 una
contraccion interanual tanto respecto de 2020 como

de 2019, consecuencia del mayor consumo de
Fuente: CEU-UIA en base a AFCP periddicos online en detrimento de los de papel.
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METALMECANICA

(variacién interanual y vs. 2019; mayo 2021)

Vari.a. vs 2019

Autopartes

Fundicién

Carrocerias, remolques y semirremolques

Promedio metallrgico

Otros productos de metal

Equipos y aparatos eléctricos

Maquinaria agricola

Bienes de capital

Equipamiento médico

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA

mVari.a.

60,31%

58,53%

56,83%

40,66%

36,62%
I ::.54%
L JEREL
Il s.00%

En mayo, la produccién metallrgica registrd un
aumento del 44,8% interanual, debido
parcialmente a la baja base de comparacion
producto del ASPO. Asi acumula 9 meses
consecutivos de subas, mientras que en la
medicién desestacionalizada registré una expansion
de +2,3% con respecto a abril.

Acumula en los primeros cinco meses del afio un
incremento del +24,4% con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Al interior del sector, todos los rubros presentaron
incrementos, traccionando principalmente al alza
Autopartes, Fundicidn y Carrocerias y remolques.

Sin embargo, la produccién total del sector
continla por debajo (-2,7%) vs mayo 2019. Sdlo
Carrocerias y semirremolques y Maquinaria agricola
presentaron incrementos en la misma
comparacion.
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