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RESUMEN EJECUTIVO (I/11I)

’ En julio la actividad industrial subié +11,9% interanual. En la serie mensual desestacionalizada hubo una contraccion de -3,6% con

respecto a junio, luego de la considerable suba registrada ese mes. Con este panorama, los primeros siete meses del afhio acumularon un
aumento de +19,3% interanual y de +5,3% respecto de 2019.

‘ En el acumulado anual, 8 de 12 sectores que componen el IPI-CEU mantuvieron subas respecto de 2019, principalmente aquellos de bienes durables
y algunos de sus encadenamientos (Automotores, Minerales no Metalicos, Quimicos, Tabaco, Caucho y Plastico y algunos segmentos de Alimentos y
Bebidas, Productos Textiles y Metalmecanica). Todavia otros 4 sectores continlan por debajo (Edicién e Impresion, Refinacién de Petrdleo, Metalicas
Basicas y Papel y Cartén).

‘ En el mes de julio, las mayores subas se vieron en sectores como el Automotriz, que tuvo una suba de +49,8% con respecto a 2020 y +47,5%
respecto a 2019, con buen desempefio tanto de las ventas al mercado interno como de las exportaciones. Por su parte, el sector de Electronicos
de consumo tuvo un aumento de +26,2% anual y de +21,1% respecto del mismo mes de 2019 a partir del impulso de la produccién de aires
acondicionados y celulares. Ambos sectores se encuentran en una fase de recuperacién luego de las fuertes caidas de los afios previos. También
hubo subas en la industria de Minerales no metalicos (+18,8% anual y +10,5% respecto de 2019) a partir de la recuperacion de la construccion y

las refacciones en hogares.

En tanto, el sector de Metalmecanica se expandié +17,5% interanual y superd los niveles de 2019 (+9,7%). Dentro del sector, se destacan ramas
con muy buen desempeiio (principalmente maquinaria agricola y carrocerias, remolques y semirremolques) aunque hay otras con recuperacion mas
lenta. En el caso de Papel y Carton, el sector registré un aumento interanual (+10,5%) superando ampliamente los niveles de 2019 (+10,6%). El
incremento de debe principalmente a la producciéon de papel para embalaje, que experimenta un crecimiento desde el afio pasado producto de la
expansion del e-commerce, mientras que rubros como papel para diarios y papel de impresidon continlian por debajo de los niveles de 2019 debido al
‘ auge de los medios digitales y la virtualidad.
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RESUMEN EJECUTIVO (II/III)

Con cierta heterogeneidad, también hubo aumentos en Sustancias y productos quimicos (+3,5% respecto a 2020 y +24,2% respecto a 2019) y
Alimentos y bebidas (+2,2% respecto a 2020, pero se mantuvo estable respecto a 2019). En el caso de Sustancias y Productos Quimicos, la suba
fue impulsada principalmente por Pinturas, Productos quimicos bdasicos y Gases industriales. En el caso de Alimentos y Bebidas, traccionaron al alza
la molienda de oleaginosas, bebidas sin alcohol, café y chocolate. Si bien se trata de un sector que no se vio tan afectado por el ASPO, hubo algunos
rubros que sufrieron restricciones, por lo que presentaron peor desempefio debido a una recomposicion de stock a partir de la reactivacion de la
produccion en julio 2020: este es el ejemplo de vinos y bebidas espirituosas. Por otro lado, la produccion de carne bovina continla viéndose
afectada por las restricciones a la exportacion.

Otros sectores mostraron fuertes subas respecto del afio anterior y, si bien gradualmente estan mostrando mejoras respecto de 2019, en julio
todavia se encontraban por debajo de los valores de aquel ano. Tal es el caso de Metales Basicos con una suba anual de +32,5%, pero caida
respecto de 2019 de -4,9% impulsado por la mayor produccién de acero pero lenta recuperacion de aluminio.

Finalmente, Refinacion de petrdéleo registré una expansion interanual de +4,4%, pero los niveles de produccion contintan por debajo de 2019 (-
0,4%).

Los datos disponibles de agosto indican tendencias mixtas en los datos de actividad econémica. Todos mantuvieron subas respecto de 2020,
aunque contra 2019 la situacién fue dispar. Se mantuvo la suba de las importaciones desde Brasil (29,2%), de los indicadores de construccion
(I'ndice Construya +13,9%, Despachos de cemento +4,2%) y de produccién de Autos (24,2%), mientras que las exportaciones a Brasil marcaron un
aumento de 21,1% en la misma comparacion. En cambio, se revirtio la suba de la demanda de energia eléctrica en CAMMESA (-0,2% respecto de
2019) y la recaudaciéon de IVA DGI (real) continud por debajo de los niveles de julio 2019 (-10,5%) en un contexto de demora de la reactivaciéon del
consumo Yy todavia lento dinamismo de los servicios. Por otro lado, situaciones particulares comenzaron a afectar determinadas actividades como los
patentamientos de autos (-20,3% respecto de 2019), donde la contraccidon se vincula a una restriccion en la oferta de algunos insumos y de
faltantes a nivel global.
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RESUMEN EJECUTIVO (III/III)

’ La recuperacién mantiene la heterogeneidad en los distintos sectores y regiones de actividad, a la
espera de incentivos de largo plazo a la inversién, el empleo y las exportaciones. Esta situacién se
reflejé también en los resultados obtenidos en la III encuesta, en la cual se registré un aumento
del porcentaje de empresas con subas de la produccidon (33,3% versus 28,6% en abril) y se redujo
el de empresas con caidas (17,9% versus 27,9% en abril).

‘ Con respecto a las ventas, un 32,8% de empresas indicd que las ventas al mercado interno se

recuperaron. En tanto, las ventas al mercado externo mostraron un ritmo de recuperacion mas
lento y heterogéneo: un 24,4% incrementd sus ventas al exterior y un 19,9% las redujo. Por esta
disparidad, el relevamiento estuvo focalizado en la tematica de exportaciones: se identificd un
gran potencial para avanzar en la agenda exportadora, una dimensidon importante para las
empresas como para la sostenibilidad macroecondmica. En un contexto de recuperacion
internacional, un 40% de las empresas relevadas espera que mejore el escenario para las
exportaciones en el préximo afio. Todavia existe, sin embargo, un 27,7% de empresas que preveé
una situaciéon desfavorable.

Avanzar en los desafios y las oportunidades identificadas, permitira que las Resultados de la Il Encuesta UIA

empresas consoliden y recuperen su insercion exportadora a partir de los
potenciales con los que cuentan.

Septiembre 2021
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JULIO 2021 JULIO 2021 JUNIO 2021 AGOSTO 2021 JULIO 2021
é == <—_'£')
] Tasa adelantos de Cheaues
Actividad Exportaciones _Empleo cuenta corriente h q d
industrial MOI industrial rechazados
11,9% 78,7% 2,9% 35,5% 1,0%
INTERANUAL INTERANUAL INTERANUAL NOMINAL ANUAL DEL TOTAL DE
8,9% +20,2% (+31,5 MIL TRANSACCIONES
vs. 2019 vs. 2019 PUESTOS)
-3,6% 29,7% 0,0% +1.431 p.b.
MENSUAL EXPO MOA vs. 2019 VAR. I.A -5,3%
(DESEST.) INTERANUAL CREDITO REAL
PyME
19,3% 20,7% 0,1% ~ -14,1% v
ACUMULADO IMP. BIENES DE MENSUAL CREDITO TOTAL
ANUAL CAPITAL (DESEST.) SPNF REAL
5,3% INTERANUAL (+1.024
vs. 2019 PUESTOS)
Fuente: Fuente: Fuente:
CEU-UIA en base a BCRA CEU-UIA en base a BCRA e
INDEC.

Fuente: CEU-UIA en base a

Fuente: CEU-UIA en base a
INDEC.

CEU-UIA en base a SIPA.

datos de cdmaras empresariales
y organismos del sector publico y

privado.
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ACTIVIDAD GENERAL

(var. i.a. en % y en nivel sin estacionalidad 2004=100)

Var. interanual ==g== |\/jve| desestacionalizado
60% 160 . En julio la actividad industrial subio
2019: -6,4% 2020: -6,7% 2021*: +19,3% +11,90/0 interanual. En la serie
0% mensual desestacionalizada hubo una
140
40%

contraccién de -3,6% con respecto a

junio, luego de la considerable suba
30% registrada ese mes.

120
20% _
. Con este panorama, los primeros
10% 100 siete meses del afo acumularon un
091 aumento de +19,3% interanual y de
° w0 +5,3% respecto de 2019.
-10%
-20%
60
-30%
-40% 40
(o)} [e)} [e)} [e)} [e)} [e)} [e)} [e)} [e)] [e)} [e)} [e)} o o o o o o o o o o o o — — i — — — —
oot gt g g gl g g gl gl g ol
= P = + — = = 4+ > @] - fu. —_
s EEREA2R 8 e E8EREA2REEESEEERE SR

Fuente: CEU-UIA en base cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos hasta julio 2021.
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ACTIVIDAD GENERAL

(variaciones en %) « Al interior de la industria se registraron subas

Julio Julio Acum 2021 vs interanuales en todos los rubros, a excepcion
Acum 2021
2021-2020 2021-2019 2019 de Productos del Tabaco

. En la comparacién con los niveles de produccion
prepandemia (vs. julio 2019), 8/12 sectores

i i 2,2% 0,0% 4,6% 6,2%
Alimentos y Bebidas presentaron aumentos, exceptuando Productos
- (o) 0, 0, (o)
Productos del Tabaco 3,7% 0,5% 9,5% 7,2% textiles (-9,3%), Ind. Metdlicas Bésicas (-
Productos Textiles 18,5% -9,3% 35,3% 1,0% 4,9%), Refinacion de petréleo (-2,1%) vy
Papel y Cartén 10,5% 10,6% 7,0% -0,2% Edicién e impresion (-0,1%)
Edicién e Impresién 9,3% -0,1% 4,7% -3,7% « En el acumulado anual, 8 de 12 sectores que
Refinacion del Petréleo 4,4% -0,4% 7,6% -3,4% componen el IPI-CEU mantuvieron subas

respecto de 2019, principalmente aquellos de

i 3,5% 24,2% 8,6% 10,2%

Sus. y Prod. Quimicos 270 e e e bienes  durables 'y algunos de sus
Caucho y Plastico 14,2% 2,3% 25,9% 6,4% encadenamientos (Automotores, Minerales no
Minerales No Metalicos 26,0% 16,4% 49,4% 14,2% Metalicos, Quimicos, Tabaco, Caucho y Plastico,

Alimentos y Bebidas, Productos Textiles vy

21 ‘e 32,1% -4,9% 38,5% -3,4% !

Ind. Metalicas Basicas . . . . Metalmecanica). Todavia otros 4 sectores
Automotores 49,8% 47,5% 109,2% 22,5% continlan por debajo (Edicién e Impresion,

Metalmecanica Exc. Automotores 15,7% 9,7% 22,9% 0,3% Refinacion de Petrdleo, Metalicas Bdasicas vy

. _ _ L _ Papel y Cartén).
Fuente: CEU-UIA en base camaras empresariales y organismos del sector publico y privado.

*Nota: Datos a julio 2021
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ACTIVIDAD GENERAL

. En contraste con lo observado en julio de 2020 por
el impacto del ASPO, en julio 2021 el 81% de los

(% de sectores que crecen/decrecen en la var. i.a.) 58 subrubros analizados presentaron incrementos
versus con respecto a junio 2020. En la comparacion
m Sectores que crecen W Sectores que caen 2019 respecto a 2019, el 60% de los 58 subrubros

registrd subas.

100%
S
90% o . En el mes de julio la utilizacion de la capacidad de
L r
80% E la industria se ubico en 64,1%, marcando un
< . .
0% aumento interanual de 7,3 p.p. Se registraron
(o] \O X
?S aumentos interanuales en todos los sectores
60% .
° exceptuando Productos de Tabaco (debido a la
50% reanudacion temprana de la actividad en junio
J - - - -
40% S 2020 por el desabastecimiento de cigarrillos).
(]
$
30% S
(-]
20% o . Respecto a 2019, la suba fue de +5,4 p.p. y 7/12
o g .7
109, - sectores marcaron incrementos (a excepcion de
0
Productos del Tabaco, Refinacién de petréleo,
0, - - - - -7
0/0mmmmmoﬂoooooooooooo,—.,-..—..—|.—|.—|,_| 0 1 o9 e o Textiles, Alimentos y bebidas vy Edicion e
oo o 7 g g gl qn gl qloql gl g g gl gl qloqlql gl ol oo g g g . -,

Fuente: CEU-UIA en base a datos de cdmaras empresariales y organismos del sector publico y privado.
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EMPLEO

ASALARIADOS PRIVADOS REGISTRADOS INDUSTRIA

Variacion mensual desestacionalizada, en miles

sep-19
oct-19

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA
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Acumulado
marzo 2020-
junio 2021

Asalariados
privados
industria:

+23,2 mil
(+2,1%)

Asalariados
privados:

-89,3 mil
(-1,5%)

En junio, el empleo industrial registro
un incremento de 0,1% (+1.024
puestos) mensual. Se mantuvo la
tendencia de gradual recuperacion,
la suba fue moderada por
segundo mes
contexto de
dispuestas

aunque
consecutivo, en un
restricciones sanitarias
por el impacto de la
segunda ola de contagios de Covid-19.

A pesar del crecimiento observado en
la actividad respecto de
2019, el dinamismo en el empleo
todavia es bajo: la cantidad de
trabajadores del sector apenas iguald
en junio los niveles del mismo mes de
20109.

industrial

La incertidumbre macroecondmica
sigue siendo uno de los principales
problemas para Ia
sostenida del sector
creacion de empleo.

recuperacion
industrial y la
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EMPLEO

ASALARIADOS PRIVADOS REGISTRADOS EN LA INDUSTRIA

En millones, sin estacionalidad

1,30 ) _
vs oct-13 . Se observa un cambio en la tendencia
(max. de la serie) del empleo industrial a partir de
1,2 = . ”
125 155.990 puestos mediados del afio 2020.
(-12,3%)
1.20 g Sin embargo, en junio de 2021 el
empleo industrial se ubica todavia 155,9
115 mil trabajadores por debajo del maximo
' de octubre de 2013 (-12,3%).
1,10
1,05
1,00
0,95
A OO O O O 0O A "4 N AN N MMmHO M <~ & 8 0D inin O ©W ONNINOWOOWOWO O OO o -+ H
N R R R AR O R O N A A A A A A U A A N A A I R

Fuente: CEU-UIA en base a Ministerio Trabajo, sobre la base del SIPA
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EXPORTACIONES

EXPORTACIONES POR GRANDES RUBROS

Variacion interanual y acumulada en %

Julio 2021 Precio Cantidades @Valor Acumulado 2021
140%
120%

100%

80% .

60%

a0% | g

W
0
=3
.I
o

®
20% .
0%

-20%

-40%

-60%
Total PP MOA MOI CyE Total PP MOA MOI CyE

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Productos primarios (PP), Manufacturas de origen agropecuario (MOA), Manufacturas de origen
industrial (MOI), Combustibles y energia (CyE).

Durante julio las exportaciones de manufacturas de
origen industrial (MOI) aumentaron en +78,7%
i.a., tanto por incremento de cantidades (+45,2%)
como de precios (+21,7%). En la comparacién con
2019, las MOI crecieron +20,2%.

Las manufacturas de origen agropecuario (MOA)
se incrementaron en un +29,7% i.a. por aumento de
precios (+34,8%), ya que las cantidades disminuyeron
-4,8%. Esto se relaciona mayormente con el aumento
registrado en el complejo de oleaginosas (+45,3%), ya
que las MOA sin este sub rubro registraron un
crecimiento del +2,6% interanual. Respecto de julio
2019, el incremento es de +18,9%.

Las ventas externas de productos primarios
crecieron 18,6% por mayores precios (+32,7%) vy
cantidades (+15,1%). El incremento respecto de julio
2019 es de +39,5%.

Las exportaciones de combustibles y energia
crecieron por tercer mes consecutivo (+15,6%), lo
cual se explica por el aumento en los precios
(+128,0%) ya que las cantidades disminuyeron (-
48,2%). En comparacidon con el mismo mes de 2019,
cayeron -3,8%

13
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EXPORTACIONES

Variacion interanual en %

e MQOI excepto PyMP MOA excepto oleaginosas y cereales
= MOA (excepto OyC) +MOI (excepto PyMP)
150%
VS.
100% 2019:
+23,4%
82,2% &0
VS.
2019:
50% 47,00/0 +11,5°/0
0%
-50%
-100%
a O OO OO0 )OO OO OO 0O OO0 O OO0 O A4 A ™ ~ ~ —«
AR AU SN BN B I B S NS IS RN SN S D B
VU O - - X c 5 0 a+H >0 0 a0 s LS >c 35 0 a+ >0 0 a0 S >c5
5EEREARYRSESFEEREAARESEOS2ERERA

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

Nota: PyMP: Piedras y metales preciosos OyC: Oleaginosas y cereales

Las exportaciones industriales (MOA excepto
Oleaginosas y cereales + MOI excepto Piedras y metales
preciosos) registraron un crecimiento de +47,0%
respecto de julio 2020 y de +11,5% respecto del mismo
mes de 2019. Asi, acumulan los primeros siete meses de
2021 un incremento de 33,5% respecto al mismo
periodo 2020.

Al interior de las exportaciones industriales, las MOA
(exceptuando oleaginosas y cereales) mostraron un
crecimiento de 2,6% respecto del mismo mes de 2020 y
una caida de -8,3% en comparacion a julio 2019.

14
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EXPORTACIONES MOA Y MOI

Variacion interanual en %

Azlcar, cacao y articulos de confiteria

Café, té, yerba mate y especias

Carnes y sus preparados

Preparados de hortalizas, legumbres y frutas
Productos de molineria y sus preparaciones
Otros productos de origen animal

Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre
Frutas secas o procesadas

Extractos curtientes y tintéreos

Productos lacteos

Manufacturas de origen agropecuario (MOA)
Grasas y aceites

Resto MOA

Residuos y desperdicios de la industria alimenticia
Pescados y mariscos elaborados

Pieles y cueros

Lanas elaboradas

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC

-27,6%
-18,8%
-11,0%
-9,5%
-6,5%

200,0%

Variacion interanual en %

Metales comunes y sus manufacturas

Textiles y confecciones

Maquinas y aparatos, material eléctrico

Papel, carton, impresos y publicaciones
Manufacturas de cuero, marroquineria, etcétera
Resto MOI

Piedras, metales preciosos y sus manufacturas, monedas
Materias plasticas y sus manufacturas
Manufacturas de origen industrial (MOI)
Productos quimicos y conexos

Manufacturas de piedra, yeso, vidrio, etcétera
Material de transporte terrestre

Caucho y sus manufacturas

Calzado y sus partes componentes

Vehiculos de navegacion aérea, maritima vy fluvial

-9,6%

87,9%
100,0%
113,8%

118,2%

15



ceu

Centro de Estudios UIA

IMPORTACIONES

IMPORTACIONES POR USOS ECONOMICOS

Variacion interanual y acumulada en %

Julio 2021 Precio Cantidades ® \Valor Acumulado 2021

180%
160% o
140%
e
100% C

o
80% ° ®
60 @ o

: A °
40% o ®

o ®
20%
i B ¢
=

0%

-20%

Total
BK

BI
CyL
BC
Vehic
Total
BK

BI
CyL
BC
Vehic

Piezas BK
Piezas BK

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Bienes de capital (BK), Bienes Intermedios (BI), Combustibles y Lubricantes (CyL), Piezas y
Accesorios de Bienes de Capital (Piezas BK), Bienes de Consumo (BC) y Vehiculos automotores (Vehic).

El valor de las importaciones totales aumenté +65,6%
interanual, con subas en todos los usos econdmicos.
En comparacion con julio 2019, el incremento fue
menor (+16,5%).

Esta misma tendencia siguieron los bienes
intermedios (+72,3%), los combustibles vy
lubricantes (+163,0%), los bienes de consumo
(+25,2%): la suba interanual con respecto a julio
2020 fue mayor a la registrada en comparacion a julio
20109.

En cuanto a los bienes de capital, las piezas y
accesorios para los bienes de capital y los
vehiculos automotores de pasajeros, si bien se
incrementaron en comparacion a 2020 (+20,7%,
+101,2% y +29,4% respectivamente), sufrieron una
caida en relacién a 2019 (-8,3%, -1,2% y -37,3%
respectivamente).

En la comparacién interanual y acumulada, se
incrementaron los precios y las cantidades en todos los
usos econdmicos, con la excepcién del precio de los
vehiculos automotores de pasajeros.
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COMERCIO EXTERIOR

« EIl TCR con Brasil se mantiene
relativamente estable desde mediados
(dic. 2001=1) dg 2.0.20 tras |la fuert.e caida de
principios de 2020, explicada por la
——TCR EE.UU. ——TCR Brasil devaluacion del real.

X « En agosto el TCR con Brasil cayd -
° { Devaluacion ] { Crisis J 3,3% en un contexto de devaluacion

2014 cambiaria nominal del real (el tipo de cambio
- real/USD se incrementd +1,7% en el
50 [ Salida J

mes) y acumula en el afo una
del cepo apreciacion del 9,3%. En este marco,
las exportaciones a Brasil en agosto
' % interanual
i5 r' SOQ aumentaron +59,9% y
+21,1% respecto del mismo mes de
20109.

1,0 T « Respecto al ddlar, en agosto el tipo de
cambio oficial desacelerdé la suba a
1,0%, el menor aumento mensual
desde enero 2020. Esto impactd en
0,5 una apreciacion real de 1,4% en el
mes. Asi, en agosto se ubica un 8,0%
por debajo del nivel de cierre del ano
2020.

ago-11
feb-12
ago-12
feb-13
ago-13
feb-14
ago-14
feb-15
ago-15
feb-16
ago-16
feb-17
ago-17
feb-18
ago-18
feb-19
ago-19
feb-20
ago-20
feb-21
ago-21

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA
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FINANCIAMIENTO

. . . « Agosto: el stock d édito real al
(var. i.a. y montos deflactados en billones de pesos de dic-20) gosto _e stockede o ', '
sector privado (pesos y dolares) se

contrajo un -14,1%. Los préstamos
40% 6 ) e
en dolares continuan con una fuerte
30% . contraccion (-27,7% i.a.), mientras
509, que los préstamos en pesos en
0 7 - ’
. términos reales mostraron una caida
10% por quinto mes consecutivo (-
11,4%), revirtiendo Ila tendencia
0% R EE 3 . ,
alcista que se venia dando en meses
-10% anteriores.
2
-20%
1 + En agosto la tasa de adelantos en
- 0 a . 7
30% cuenta corriente se ubico en 35,5%,
-40% 0 y continda por debajo de la inflacidén
s 3222222 22 2 2 2 8 8 R 8 & /& & & & A interanual (-15,9 p.p.). Respecto del
Q0 = C o + O Q0 = C o + O Q0 = C o] + o Q0 = C o -
& 8§ 3 9 8 ©® ¢ € 3 9 & T ¢ € 3 © s ©-T & £ 3 9 mismo mes de 2020, la tasa se
incrementé 1.431 puntos basicos.
Var % i.a. = Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales, billones de pesos de dic-2020)

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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FINANCIAMIENTO

var. i.a. en % en términos reales

= Crédito Crédito al = Crédito con = Total
Comercial Consumo Garantia Real

80%
60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%

[o0] [00] o0 [e 0] o0} [e0] [e)} [e)} [e)} (0)} [e)} [e)} o o o o o o — — — —

— — — — — — — — — ~— i — o o o o o o o o o o

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

e = C o + O e = C (o] + O e = C (@] + O Q = C @]

a) 8] = a) Q = e ] = a)
QL © 2 2 o © QL © 2 2 o © QL © 2 2 o © QL © 2 2

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

El crédito comercial en términos reales
continud en agoto con una fuerte caida
interanual (-16,6%) luego de varios
meses de fuerte expansion que habian
motorizado la expansion del crédito
durante el 2020.

En tanto, el crédito al consumo, que
habia comenzado a crecer durante el
segundo semestre de 2020, mostré en
agosto una contraccion (-7,7%).

Por su parte, el crédito con garantia
real arrastra 33 meses de caida

interanual y en agosto se contrajo
7,6%.

Se espera en los proximos meses una
evolucién  positiva del crédito al
consumo, producto de las nuevas lineas
lanzadas para monotributistas y la
renovacién del programa Ahora 12. No
obstante, la falta de crédito a largo
plazo complica considerablemente Ia
inversion.
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INDUSTRIA GLOBAL

. La industria manufacturera de Brasil en
(en niveles, indice base 2017=100) julio registré un incremento interanual de
+3,0% vs. 2020 y no presentd variaciones vs.

e [Ndustria mundial (2017=100) === Brasil (2017=100) Estados Unidos (2017=100) === Argentina (2017=100) 2019. Con respecto a junio cayé -1.5% y
. I

110 acumula una caida de -7,2% en los primeros
siete meses del afno.
100
. Por su parte, la industria de Estados
o Unidos en julio registré un aumento de 0,9%
mensual en la medicion desestacionalizada,
acumulando un crecimiento de 2,9% en los
80 primeros siete meses del afio segun el indice
de Produccion Industrial del Federal Reserve
70

Bank de St. Louis. Las variaciones
interanuales muestran un incremento en la
60 comparacion con 2020 (+6,6%) pero una
caida respecto de 2019 (-0,9%). Se espera
que la recuperacién continie debido a las

50

Tt AT AT AT AT AT AT A A AT AT AT AT A A A A A AT A A A A A A A A A A A AANANANANANANANANANANANANANANNNNN edldas to adas deSde el gOblernO y Ia
tT o T r r *r rr *r rr *r rr r r *r r *r rr r *r *r r o+ r *r r . r *r r o+ rr r *r *r *r . r v r *r r r *r rr rr *r r *r r *r r

G883 cS0d8 30008 cs30dE3 008 E3cs50ad3dd0sE3cs50a83ddsysEScs continuidad de los planes fiscales de
coloOms2o0flogcol®anmcsPoologco®a9mnss2oodogco®oncs2o0ldogco®ams.2

CEERERTENOECP R ERER T cPoEERERTE0CECP o ERER T o0 c P oE ERERT

recuperacion econémica.

Fuente: CEU-UIA en base a camaras empresariales y organismos del sector publico y privado, IBGE y
Reserva Federal de Saint Louis. Industria mundial del CEP XXI
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INDUSTRIA GLOBAL

(variacion interanual)

PIB Industrial (var. i.a.)
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Fuente: CEU-UIA en base a datos de IBGE y Banco Central de Brasil.

mPIB (var. i.a.)

-
B s
B 4%

2017
2018
2019

-4,1% R

2020

5,0%

2021p

Las expectativas para la industria
publicadas por el Banco Central de Brasil
proyectan una expansion de +6,1% en
2021, esto significa una caida respecto
del mes anterior (-0,31 p.p.)

Respecto al PBI, se proyecta para 2021
un aumento de 5,0%, también
reflejando una caida con respecto a las
proyecciones del mes anterior (-0,23

p.p.)
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. En agosto, el precio del petrdleo

, . , . A - [0)
(en ddlares por tonelada, por barril y por tonelada métrica seca) cayo -6,0% respecto del mes
anterior. Esto aun representa un
—Poroto de Soja (USD/tm) (eje izq) ——Petréleo crudo (USD/barril) (eje der) incremento de +58,5% interanual
_ _ _ debido a Ila baja base de
e Mineral de hierro (USD/dmtu) (eje der) .,
700 280 comparacion tras desplomarse su
precio en el marco de las fuertes
600 . - .
230 restricciones a la movilidad a nivel
500 mundial.
200 180 +  Por otra parte, en el mes de agosto
la soja disminuyé -1,4% respecto de
300 “ 130 julio y representa un incremento
interanual de 54,0%.
200 N\ '
80 . : S .
=7 . El mineral de hierro disminuyo -24,3
100 | \W\A -,
% en el mes de agosto y volvio a
30 .
0 caer por debajo de los 170 USD la
tonelada métrica seca. Esto
~100° " ° - » - 5 . N " - " ° - ® o 5 L0 representa un aumento interanual de
o o o o o o i i i i i i i i i i o o~
o o o o o o o o o o o o o o o o ) o 33,9%.
(o)) (o)) (o)} (o)) (o)) (o)) (o)} (o)) (o)) (o)} (o)} (o)) (o)) (o)} (o)} (o)) (o)) (o)}
o © ] © © © © © © © ] © © © © © © ©

Fuente: CEU-UIA en base al Banco Mundial
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AUTOMOTOR

« En julio, la produccién automotriz registro
nuevamente un alto incremento (49,8%) aunque

(Produccion mensual; en unidades) en menor medida por las mayores bases de
comparacion por la paulatina reactivacion a
60.060 mediados de  2020. En la  medicion

desestacionalizada se registrdé una contraccién de -
13,5% con respecto a junio, mientras que la
comparacion con respecto a julio 2019 (para aislar
el efecto de la base de comparacién) es de +47,5%
i.a., registrando el tercer incremento consecutivo.
En los primeros siete meses del afio se acumuld
una suba de +109,3%.

50.060

40.060

. Siguiendo la misma linea, las exportaciones
registraron un aumento de +141,1%, i.a., mientras
que el mercado interno marcé un incremento de
+4,1% i.a., desacelerandose respecto de los meses
anteriores. En la comparacion respecto a junio
2019 se registraron incrementos tanto en las
ventas a concesionarios (+9,4%), como en las
exportaciones (+16,4%).

30.060

20.060

10.060

. Las exportaciones a Brasil registraron altos
incrementos (+147,4%), repitiéndose en la

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic comparacion vs julio 2019 (+22,2%).

60

—9—2015 2018 ==—2019 =—=2020 =—0—2021

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA
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AUTOMOTOR

(Produccion mensual; en unidades) (Produccion mensual; en unidades)

35.000 30.060
30.000 25.060
25.000
/ 20.060
20.000 : \/
15.060
15.000
10.060
10.000
5.000 >.060
0 60
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
—=2015 2018 o=2019 ®==7020 ==0==2021 —g=—2015 2018 =8==2019 ®=2020 o=2021

Fuente: CEU-UIA en base a ADEFA

Los datos adelantados de agosto
registran nuevamente un alto
incremento en la produccion
automotriz (+48,1%).

En la medicion desestacionalizada se
registr6 una contraccién de -10,8%
con respecto a julio, producto de la
rapida recuperacién del sector desde la
segunda mitad del 2020, ademas de
cierta reduccion de la actividad por
readecuacion de las lineas de
produccion.

La comparacion con respecto a agosto
2019 es de +47,5% i.a., registrando el
cuarto incremento consecutivo. En los
primeros ocho meses del afio acumulé
un incremento del +24,2%.

La industria automotriz sigue liderando
la recuperacion econdémica. Cabe
destacar que en el mes de agosto se
registrd6 la mayor participacion de
ventas de vehiculos nacionales en el
mercado interno, en lo que va del afo,
alcanzando un 57,8% del total, siendo
el mayor valor desde 2015.
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M ETALES BASICOS . El sector Metales Basicos mostré en julio un alza

respecto del mismo mes de 2020 (+32,1%),
aunque todavia se encuentra por debajo de los
niveles de 2019 (-4,9%).

(Variacién interanual y nivel promedio en miles de tn (eje der.) . La produccién de acero se expandié un 32,2%
/4

durante el mes de julio en relacién al mismo mes
de 2020 principalmente por la baja base de
comparacion generada por la pandemia. De

250% 2019: -11,2% 2020: -20,3% 2021%*: +49,9% acuerdo con la Camara Argentina del Acero, la

Variacion interanual de acero crudo @ Produccién promedio 12 meses (en tn)

430 produccion de acero crudo en junio fue de
200% 430.100 toneladas. De este modo, se ubicd un
150% 2,8% por encima de los niveles de 2019.
380
100% . Durante el mes de julio el sector se vio impulsado
ook 330 principalmente por la demanda para la fabricacion
de maquinaria agricola, que se mantiene en buenos
0% niveles y para la construccion. Asimismo, algunas
280 empresas afectadas por la escasez en el suministro
~50% de oxigeno comienzan a recuperarse parcialmente.
100% 530 No obstante, continla la preocupacion por la
AA2FIZI2IIT2IIIIITIRANRIRNIR’IANRIRIII]IANANANANANANN bajante del Rio Parana, sin mostrar signos de
% ja’_a E % g i El % § § § % % fo’_» E % é i El % § %’ § % % @ E % g i 3 mejora en los préoximos meses. De no mejorar
podria producir en los proximos meses dificultades
para la importacién de materias primas
Fuente: CEU-UIA en base a CAA provenientes de Brasil y la exportacion.

Nota: Acumulado a julio 2021. .
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METALES BASICOS .

En relacion con la produccién aguas arriba, el hierro
primario totalizé en julio las 297.000 toneladas,
expandiéndose un 26,2% i.a, y un 74,5% respecto de julio
de 2019.

(toneladas promedio 12 meses y var % i.a.)

. En cuanto a productos terminados, la produccidn de

Variacion interanual (%) e—Toneladas producidas (promedio 12 meses) laminados en caliente crecid un 34,7% i.a., repitiendo
b el incremento (6,8%) respecto del mismo mes de 2019, al
0% 40.000 producirse 407.600 toneladas, mientras que la produccién
40% < 000 de laminados en frio se expandié un 30,2% i.a. con un
0% total de 137.600 toneladas producidas, registrando un
30.000 nivel de produccién mayor al del mismo mes de 2019
o (21,2%)
0% 25.000
0% 20.000 . Cabe destacar que los aumentos en la comparacion vs.
0% . Julio 2019, se deben parcialme?te a la baja base d(?
) comparacion producto del apagdén nacional, que afecto
o 10.000 gravemente a la actividad del sector en ese mes, y por
0% paradas de planta por mantenimiento en consecuencia.
0% 5.000
50% 0 E Por otro lado, segun datos de la Camara Argentina de la
TIATIIITIIIIIIRJ/SRIISIJ/ISIIJISIINSITFFA Industria del Aluminio y Metales Afines (CAIAMA), la
9 885 553868388 85 35S 2888 3L 2% s 553 A4 —_ v "
T ® E® g AT F HO° e® g gE® g AT FE O T g€ g w® g AT produccion de aluminio se expandio +31,9% i.a. en

julio, alcanzando las 28.494 toneladas. Sin embargo, si
aislamos el efecto de la pandemia y comparamos con el

Fuente: CEU-UIA en base a CAIAMA mismo mes de 2019 se observa una caida del -23,9%.

Nota: Acumulado a julio 2021. 58
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SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUiMICOS . La produccién de sustancias y productos

quimicos registr6 un aumento en julio en la
comparacion interanual (+3,5%). La
desaceleraciéon en la suba se debe a una alta base
de comparacion producto de la recomposicion de
stocks de julio de 2020. En la comparacion vs. julio
2019 marca un incremento de +24,2%.

Variacion interanual y promedio 12 meses (en toneladas)

Var. i.a. e Promedio 12 meses i i o
. En los primeros siete meses del ano, el sector
L 0, . 0, [y 1) - n ang a
2019: -5,7% 2020: +4,3% 2021*:-2% continua la tendencia positiva, registrando una
30% 450.000 suba +8,6%, mientras que en la misma
comparaciéon vs. 2019 marca un incremento de
440.000 10.2%
,2%.
20%
430.000 _ o o
. En particular, el rubro quimico y petroquimico -
10% 420.000 relevado por la Camara de la Industria Quimica
y Petroquimica (CIQYP)- registré una contraccion
410.000 interanual de -15,6% en julio, producto también de
0% una alta base de comparacidon por recomposicion
400.000 de stocks en el mismo mes de 2020, y de paradas
Lo 290,000 de planta por reorganizacion de lineas de
R ‘ produccion. Por lo que la comparacion vs. julio
, o
380,000 2019 marcoé un aumento de 12,2% i.a.
-20%
370.000 . Al interior de este sector, presentaron subas
interanuales 4/6 rubros a excepcion de
-30% 360.000 agroquimicos vy fertilizantes y basicos inorganicos,
a o o 0o o o o 0O 0o 0O 00O 00 O 0O 0O 0O 0o o oo oo oo A4 H A =5 o H oH : oo . A
oo o g Qg ql gl g g gl e gl g gl gl mientras que en la comparacion vs julio 2019
9 s sS532a882z32 28 s8s5 5532850832888 5 7S5 3 ist i t tod | b
S EgRRB22g862s52gR/RETIAA2PILEe2ng el EIA registraron incrementos todos los rubros a

excepcion de agroquimicos y fertilizantes. En los
primeros siete meses del afio se acumuld una caida
de -2%.

Fuente: CEU-UIA en base a CIQyP e INDEC. ’
*Nota: Datos hasta julio 2021. -
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ALIMENTOS Y BEBIDAS

e La produccion de alimentos y bebidas registré en
julio un crecimiento de 2,2% interanual de
acuerdo a la Coordinadora de las Industrias de
Productos Alimenticios (COPAL). En tanto, durante
los primeros siete meses de 2021 acumulan un alza
de 4,5% respecto al mismo periodo del afio
anterior.

variacion interanual

e Total industria de alimentos y bebidas e=mmsTotal sin complejo de oleaginosas

15%

10% . .
. Descontando al complejo oleaginosas, la suba fue

bastante menor y se ubicd en torno al 0,3% i.a.,
acumulando un crecimiento de 2,8% en lo que va

0% del ano.

. En julio, al interior del sector los rubros con mejor
performance fueron café (que registra una fuerte

5%

-5%

0% recuperacion luego de la caida de 2020 aunque
inferior a los valores de julio 2019), seguido de

-15% arroz, bebidas sin alcohol, pesca, molienda de
= = 2 2 2 2 2 2 2 ]88 8 ® & &8 & & AN & & oleaginosas y chocolate. En tanto, los de peor

E g 3 g 5 g El g 3 g 5 “E El g 3 % 5 g El desempefio fueron principalmente vinos y bebidas

espirituosas, seguidos de carne bovina y harina de
Fuente: CEU-UIA en base a COPAL trigo
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ALIM E NTOS Y BE BI DAS . En,julio la molienda de harina de trigo registré una
caida de -6,9% i.a., mientras que las oleaginosas
continlan con un fuerte aumento interanual
(molienda de girasol +59,6% y de soja +9,6%),
que a pesar de las complicaciones logisticas

Molienda mensual, en Millones de tn producto de la bajante histérica del Parand, todavia

se benefician de precios internacionales altos. En

ese marco, la liquidacion de divisas de la Camara
de la Industria Aceitera de la Republica Argentina

(CIARA) informd en julio un incremento del 53,3%

i.a, alcanzando los USD 3.520 millones. De esta

forma, durante los primeros siete meses de 2021 la

liquidacion de divisas crecid 73,9% respecto del
mismo periodo del afio anterior. Durante el mes de

agosto continué la tendencia alcista (+75% i.a.)

alcanzando los USD 3.050 millones.

emm=m Molienda 2018 emB=m Molienda 2019 e=@== Molienda 2020 Molienda 2021

. La faena de bovinos registré en el mes de julio una
contraccion del -12,4% i.a (consecuencia de
restricciones a la exportacion), acumulando en lo
que va del aino una caida del -7,4%, mientras que
la produccidon porcina mostré una expansion
(+2,7% i.a.) y acumula 8%. Por su parte, la
produccion aviar registré en julio una caida del -
2,7% i.a. y acumula una contracciéon de -4,3%
durante los primeros siete meses del afio.

Abril
Mayo
Junio

Julio

o
ful
(V]
c
L

Febrero
Marzo
Agosto

Octubre

Noviembre
Diciembre

Septiembre

Fuente: CEU-UIA en base a MAGYP
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MINERALES No METALICOS « El bloque de minerales no metalicos

registr6 en julio un incremento de

+12,7% interanual, aunque en menor

medida que los meses anteriores debido a

las mejores bases de comparacion tras la

i reactivacion de la actividad a mediados e

(Niveles mensuales en millones de ton) (Indice de produccion mensual jun 2002=100) 2020. Subieron tanto los despachos de

cemento (+18,8%) como el indicador

Construya (+11,3%). Con respecto a

julio 2019 se encontré un +16,4% por
encima.

1,3 500

. Por el mismo motivo, segun lo reportado
por el INDEC en el Indicador Sintético de
la Actividad de la Construccion, la suba de
julio fue de +19,8% i.a. Con respecto al
mismo mes de 2019, se encuentra un
+4,4% por encima. Al interior del
indicador registraron aumentos vs. 2019
en 10/14 rubros.

1,0 400

0,8 300

0,5 200
. Los datos preliminares de agosto
continan la desaceleracion de la
tendencia positiva, marcando un
incremento de 14,2%, donde tanto los
Despachos de cemento (+18,8%), como
el Indice Construya (+11,3%) registraron
incrementos. En la comparacion vs
agosto 2019, se mantiene un +10% por
—e—2015 2018 —e—2019 —e—2020 =—e=2021 —e—2015 2018 ~—e—2019 —e—2020 —e—2021 encima. A agosto de 2021 se acumula un
aumento del +43,3% para los primeros

ocho meses del afio.

0,3 100

0,0 : 0
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: CEU-UIA en base a datos de Construya, INDEC y AFCP.
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INDUSTRIA ELECTRONICA DE CONSUMO

. En julio, la actividad de la industria electrénica de
registr0 una nueva expansién interanual
(+26,2%), aunque debe tenerse en consideracion
que si bien durante el mismo mes del 2020 el
sector habia reiniciado sus actividades lo habia
hecho de forma parcial.

variacion interanual, 2020-2021

Acondicionadores de Total industria

(o) [T] ETY Televisores

aire electronica . Dentro del sector, se observan fuertes subas
ene-20 1,0% 209,6% -51,3% 48,7% interanuales en aires acondicionados (+45,2% y en
feb-20 -15,3% 185,7% -45,2% 57,0% celulares (+21,5%), mientras que la produccién de
mar-20 -54,2% -0,3% -62,5% -35,4% . . o .
abr-20 -94,1% -96,5% -95,9% -94,6% televisores se contrajo -1% en la misma
may-20 -79,2% -59,0% -68,1% -71,0% comparacion.
jun-20 -15,0% 18,5% -43,0% -6,9% .
jul-20 -9,0% 19,2% -13,5% -0,5% * Al comparar con igual mes del afio 2019 para aislar
ago-20 -50,0% -37,1% -51,6% -47,3% el efecto de la pandemia, se registré una expansion
sep-20 39,7% 45,9% 24,3% 39,0% I - 21 1%
oct-20 67,2% 65,6% 19,7% 56,9% del sector en su conjunto (21,1%), con
nov-20 77,6% 67,0% 160,1% 94,1% incrementos en la  produccion de aires
dic-20 79,4% 35,3% 174,9% 97,4% acondicionados (+25,6%), celulares (+21,5%) y
ene-21 42,2% 84,1% 563,7% 212,5% televisores (+18%).
feb-21 72,6% 1,2% 289,8% 84,6%
mar-21 271,1% 132,9% 1198,6% 345,8% « Los datos adelantados de agosto muestran
abr-21 2412,1% 6020,6% 8166,7% 4206,3% . int | 2 It ducto d
may-21 361,6% 195,8% 581,1% 334,4% expansiones interanuales mas altas (producto de
jun-21 82,9% 35,6% 222,2% 87,4% cierres parciales por rebrote de casos durante
jul-21 33,6% -1,0% 45,2% 26,2% agosto de 2020, que generaron una base de
- o) 0, [0) o,
. agdo 2_1 121,0% 72,5% 166,5% 114,6% comparacién mas baja), mientras que los niveles
jul 2021 vs. jul 2019 21,5% 18,0% 25,6% 21,1%

de produccién también se ubicaron por encima de

Fuente: CEU-UIA en base a AFARTE los observados durante 2019.

Nota: los elevados numeros correspondientes al mes de abril de 2021 se deben a la baja base de
comparacion, dado que durante el mes de abril de 2020 las actividades estaban paralizadas por el ASPO. 33
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PAPEL Y CARTON
Z 4 . Durante el mes de junio, la produccién de papel
PRODUCCION DE PAPEL Y CARTON e @ mes e prosuccion fe papeT v
carton registro un alza de +4,9% i.a. Si se compara
(Vari.a.; junio 2021) con igual mes del aflo 2019 para aislar el efecto de
la pandemia, el crecimiento es considerablemente
VS jun-19 mVS jun-20 menor: +0,5%
. - . Dentro del sector pueden observarse grandes
Papeles de impresion
-23,1% - heterogeneidades: destaca Papel para embalaje, que
mostré un crecimiento sostenido tanto respecto a
2020 (+11,1%) como a 2019 (+7,4%) producto de
Papel tissue

I 1,0% la expansion del e-commerce, que generd un gran
impulso en la demanda. Papel para diarios, luego de
varios meses consecutivos de caida, tuvo una
expansion interanual considerable durante junio, que
lo ubicaron tanto por encima de 2020 (+89,2%)
como asi también de 2019 (+2,2%), aunque deben
considerarse las bajas bases de comparacion de

Papel para embalaje
- 11,1% ambos afos.

. Por su parte, Papel tissue tuvo una expansion

Papel para diarios . interanual baja (+1%) y no logré alcanzar los
_ 89,2% niveles del mismo mes de 2019 (-0,4%), mientras

que Papeles de impresidn se encuentra por debajo

de los niveles de 2020 y 2019 (-23,1% vy -25,8%
respectivamente).

Produccién total

B=n

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP
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METALMECANICA

(variacién interanual y vs. 2019; julio 2021)

Equipamiento médico

Bienes de capital

Otros productos de metal

Promedio metallirgico

Maquinaria agricola

Equipos y aparatos eléctricos
Carrocerias, remolques y semirremolques
Fundicién

Autopartes

Fuente: CEU-UIA en base a ADIMRA

Vari.a. vs 2019
B2
| [RERLD
I 560
L J15,7%)]
I 17.0%
I 20,27
I 11
I -2 5o
I .o

mVari.a.

En julio, la produccién metalirgica registré un
aumento del 15,7% interanual, aunque en menor
medida que los meses previos, debido a la
paulatina recuperacién de la actividad a mediados
de 2020. En la medicion desestacionalizada registré
una expansion de +3,1% con respecto a junio.
Acumula en los primeros siete meses del afio un
incremento del +22,9% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, mientras que continta por
levemente debajo (-0,7%) en relacién a 2019.

Al interior del sector, todos los rubros presentaron
incrementos, traccionando principalmente al alza
Autopartes, Fundicion y Carrocerias y remolques.

Revirtiendo la tendencia, a produccién total del
sector se ubicd por encima (+9,7%) vs julio 2019.
Al interior del sector sdélo Equipos y aparatos
eléctricos registr6 una caida en la misma
comparacion.
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ANEXO DE DATOS

IPI CEU

Indice base 2004 = 100
150
140

130 A

120
110 "
100
90
80
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
—=—2017 2018 =—0-=2019 =—0=—2020 —0==2021

Fuente: CEU-UIA
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