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Resumen Ejecutivo

« Durante mayo 2020, la actividad industrial de Buenos Aires se contrajo -39,9% interanual y creci6 4% respecto al mes
anterior en la medicién desestacionalizada (estimaciones en base a datos de la provincia al mes de abril 2020 e INDEC a mayo
2020). El importante derrumbe se debe a las medidas de confinamiento extendidas a partir del 20 de marzo, las cuales afectaron a
todos los sectores.

+ La industria automotriz de la PBA registr6 una caida historica en abril y mayo. En junio los patentamientos de vehiculos

registraron una contraccién menor a la de abril y mayo (-4,4%). Por su parte, los patentamientos de motos y de maquinaria
agricola aumentaron 16,8% y 66,2%, respectivamente.

+ En junio la construccién registré una caida en los despachos de cemento (-19,7% i.a.), acumulando una contraccion de -37,6%.
Esto va en sintonia a la actividad inmobiliaria, que sigue afectada por la volatilidad cambiaria, la falta de crédito y ahora la baja
demanda producto de la pandemia, que impacté de lleno en el sector: las escrituras retrocedieron -70,7% interanual en junio.

« En relacién al consumo interno, en mayo (ultimo dato disponible) las ventas deflactadas de supermercados de la PBA crecieron
10,9% interanual producto de los cambios en los patrones de consumo por el aislamiento social. En cambio, las exportaciones de
manufacturas de origen industrial (MOI) se contrajeron -54,5%.

- En abril el mercado de trabajo se vio fuertemente afectado por las medidas de contencién al avance del COVID-19. La provincia de
Buenos Aires (-4,7% i.a.) fue, luego de CABA, la region mas afectada en términos absolutos con -89,6 mil puestos menos que en
abril 2019. A nivel industrial, se estima una caida de -4,9% (-23 mil puestos) para el empelo industrial de PBA.

« Por ultimo, el financiamiento sigue en caida. El crédito (-12,7% real interanual) no logra compensar la fuerte caida de los ingresos
por ventas.
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Indicadores de la PBA

Indicadores PBA

oct-19 nov-19 dic-19 2019 mar-20 abr-20 may-20 jun-20
Actividad industrial -11,1% -8,2% -2,9% -10,7% -6,4% -2,0% -3,6% 2,7% -7,0% -0,3% -1,8% -16,8% -37,9% -39,9% s/d
Empleo Total -2,6% -2,9% -2,7% -2,7% -2,7% -2,7% -2,2% -2,2% =2,6% -2,2% -2,3% -3,1% -4,7% s/d s/d
Empleo Industrial -6,0% -5,8% -54% -53% -5,1% -5,3% -5,1% -5,1% -5,5% -4,8% -4,4% -4,1% -4,9% s/d s/d
Patentamientos Autos -53,6% -43,7% -24,2% -35,9% -33,0% -32,8% -37,1% -28,1% -44,6% -30,3% -30,3% -52,5% -89,3% -44,7% -4,4%
Patentamientos Motos -50,3% -39,5% -8,8% -23,2% -45,6% -33,1% -34,9% -29,7% -41,0% -34,2% -30,6% -38,3% -84,7% -28,4% 16,8%

Patentamientos Maquinaria -24,4% -23,7% -3,4% 53,1% 36,0% 53,1% -4,5% 65,6% -4,0% 41,1% 1,0% -42,7% -67,8% -26,6% 66,2%
Despachos de Cemento 6,5% -12,0% 10,7% 1,6% -1,6% -15,9% -7,4% -13,1% -3,8% -18,4% -24,8% -51,8% -62,6% -44,5% -19,7%

Consumo en Supermercados -6,4% -7,7% -10,5% -0,4% -54% 2,1% -2,2% -6,9% -5,6% 1,6% 3,7% 13,3% 6,2% 10,9% s/d

Exportaciones Totales 1,6% 19,5% 18,4% 152% -0,4% 13,4% 2,2% -3,4% 9,1% 4,6% 2,3% -19,6% -24,2% -21,1% s/d
Exportaciones MOI -11,9% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -23,5% -8,6% -0,7% -20,8% -31,4% -64,7% -54,5%  s/d
Exportaciones MOA -32% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 26,4% 9,6% 254% 39,3% -2,8% 23,1% 11,6%  s/d

Estimaciones propias.
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Coyuntura industrial

*  Enmayo, la actividad industrial en EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN LA PBA

la provincia de Buenos Aires cayo

-39,9% interanual. Asi, la VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.)

produccion alcanzé el menor nivel mmm Variacion interanual e=sme Nivel desestacionalizado
para el mes desde enero 2016 20% 110
. ; ! 2018: -4,2% 2019: -7,0% 2020*: -20%
cuando comenzo la nueva serie. L ov . z . Z -
0
) 100

. Respecto al mes anterior, se
registré un aumento de +4% en 0% -
la medicion desestacionalizada, l 90
aunque la produccion audn se -10%
encuentra un -37% por debajo de 80
febrero. -20%

. La estrepitosa caida se debe al -30% 70
impacto de las medidas de
confinamiento prolongadas a partir

proiong P -40% 60
del 20 de marzo.
0
L]

. Asi, los primeros cinco meses de -50% 50
2020 acumulan una baja de - 2&?&?;"&99&9$$9$2$$$2a22$$9$8$8$8
20%. bo s s St bas oot s = bas >0 00 & S

c W ®Taoams 200805 cwP®ams 2o 805 cew®am

. Para junio se espera una °T E®E® ©Y “ °T E®E™ © - R =

suavizacion de la caida junto a Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.

otro repunte mensual.

*Datos punteados son estimaciones propias.
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Actividad sectorial

Durante mayo 2020, todos los sectores registraron caidas interanuales. Los mas afectados por las medidas de ASPO
fueron el sector de metales comunes y el automotor.

Maquinasy Vehiculos
equipos automotores

Metales
comunes

Papel y Refinacion de Productos Cauchoy Minerales no
carton petrdleo quimicos plastico metalicos

Alimentos y

Mes ISIM Tabaco Textiles

bebidas

-9,4% -0,9% 6,3% -33,7% -11,5% -2,2% -3,4% -23,6% -2,9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10,3% 0,0% -5,8% -27,0% -4,6% -1,2% -5,4% -12,7% -1,4% -58,9% -3,0% -17,1%
mar-19 -16,4% -10,5% -11,7% -37,6% -15,1% -9,3% -8,3% -27,1% -13,9% -18,7% -15,7% -28,4%
abr-19 -11,1% -2,7% -7,5% -33,0% -13,4% -6,8% -10,0% -19,0% -7,0% -10,5% -3,6% -25,7%
may-19 -3,2% 2,5% -15,0% -21,2%  -12,4% 2,9% 2,3% -18,4% 0,5% 12,4% 3,3% -25,3%
jun-19  -8,2% -1,8% -17,8% -26,8%  -15,6% 6,3% -9,7% -15,7% -13,4% 1,2% -8,5% -16,3%
jul-19  -2,9% 5,6% -4,2% -19,9%  -15,6% 8,1% -4,5% -12,1% 1,8% 2,9% 7,4% -29,4%
ago-19 -10,7% -4,1% -12,1% -24,4% -26,9% 2,8% -1,0% -22,3% -3,9% -11,6% -11,7% -30,6%
sep-19 -6,4% 3,5% 13,9% -7,6% -13,9% 5,2% -24,2% -8,5% -2,8% -13,2% 6,5% -18,2%
oct-19  -2,0% -7,6% 16,1% -8,8% -17,7% 14,4% -2,4% 5,8% 13,2% 7,4% 0,1% -14,9%
nov-19 -3,6% -12,2% 15,1% -8,5% -12,1% 13,0% 8,6% 5,2% 1,8% -0,8% -3,4% -27,6%
dic-19 2,7% 1,0% 25,3% 0,9% -4,9% 4,5% 4,5% 15,0% 10,7% 10,4% 10,9% -30,4%
ene-20  -0,3% -3,8% 4,1%  -9,0% -4,8% 7,1% 2,2% 4,6% -15,0% 3,0% -0,9% 11,4%
feb-20 -1,8% -1,8% 17,8%  3,2% -6,8% 5,1% -6,6% -2,2% -19,5% 61,2% -9,2% -7,6%
mar-20 -16,8% -4,1% 18,3% -36,6% -11,1% -9,4% -5,4% -27,1% -36,1% -28,5% -33,1% -31,7%
abr-20 -37,9% -4,3% -100,0% -61,9% -23,6% -51,3% -8,0% -61,8% -65,7% -51,4% -67,4% -91,0%
may-20* -39,9% -5,6% -8,6% -32,4% -12,5% -26,9% -13,0% -41,3% -39,4% -81,0% -7,5% -69,6%
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.
6

* Estimaciones propias.
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Patentamientos de vehiculos

. En junio, los patentamientos de PATENTAMIENTOS DE VEHiCULOS AUTOMOTORES EN LA PBA
vehiculos registraron una variacion

interanual de -4.4%, mientras que  VAR. LA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES (EJE DER.)

el acumulado para el primer
semestre del afio arrojé una caida 2018: -16% 2019: -44,6% e

de -40,8%. 40% mmm Var. i.a. e Acumulado 12 meses 350.000

. Si bien el sector comenzd a repuntar 20% 300.000
a partir de mayo, no hay que perder
de vista la histérica caida registrada 0% = 250.000
en abril y la baja base de I I
comparacion con respecto al 2019, -20% 200.000
que fue un afio muy gravoso para el -40% 150.000
sector. '

. Otro dato importante es que, la -60% 100.000
venta de autos corresponde, en su -80% 50.000
mayoria, a vehiculos importados.

Por lo que puede entenderse que las  -100% 0
concesionarias estan vendiendo goﬁoagggﬁggggﬁgggggagggggggggggg
mayor excedente de paises ajenos. o N S R N S T N N

c o © Q9 ®© S 220 8 0 g c @ © Q® S 220 8 835 c @ © Q® S

- En junio los patentamientos de CEEPERTON P T oS ERERTER T T 0" ECED
autos de la PBA representaron el
27,3% del total patentado en el Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
pais, la mas baja de ese mes para
toda la serie.
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Patentamientos de motos

< En junio la variacién interanual de PATENTAMIENTOS DE MOTOS EN LA PBA

| tent ient d t fi ~
do 516.8%. Se wata de 1o VAR.LA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020

rimera suba interanual en 26
Eﬁeses 2018: -20,3% 2019: -41,0% 2020: -35,8%

40% mmm Var. i.a. ——Acumulado 12 meses 250.000
. Sin embargo, en junio 2019 los
patentamientos habian registrado 20%
una cifra histéricamente baja, por o I 200.000
lo que la produccién se encontrd 0% [
por debajo de la registrada en -20% I I I I 150.000
junio 2018. 0
- o,
. Los patentamientos de motos 40% 100.000
durante junio 2020 en la PBA -60%
representaron el 26,2% del total 50.000
patentado en el pais. -80% '
-100% 0
00 00 0 0 0 G0 0O G0 00 W W0 W OO O OO OO O OO OO OO OO O o0 O ©O ©O © © © O
- A A A" AT A A A A A A A" 4 A A N ~NNNNAN
ba L L it bas bbbl ittt bas tbode L s
SCERE2APRRS2°58gR8E2A7RR8R° 58 ERE2

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
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Actividad inmobiliaria

. La cantidad de operaciones

EVOLUCION DE COMPRAVENTAS DE INMUEBLES DE LA PBA inmobiliarias en la PBA registré
~ iA - o,
VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020 una contraccion ~de  -70,7%
interanual en junio, luego de las
2018: -6,8% 2019: -30,1% 2020*: -66,8% histdricas caidas de -100% y -
80% m \/ar, i.a. = Acumulado 12 meses 160.000 95% registrada en abril y mayo.
60%
40% 140.000 . Con estos datos, los primeros seis
(0]
0% 120.000 meses del afio acumularon una
¢ 100.000 variacién interanual de -66,8%.
0% .
-20% 80.000 . El marco recesivo del sector estd
-40% influenciado por los controles
60.000 o .
-60% cambiarios, el impuesto PAIS vy el
-80% 40.000 impacto de la pandemia COVID-19.
-100% 20.000 . Se estima que la pandemia tendra
-120% 0 grandes impactos en el sector:
T 5 2 22 8 2 2 2 2 2 2 & ] R mientras se mantengan las
o s 5 3 o8 3 o © & 2 153 3 et G P medidas de confinamiento la
v = S @ < v = S @ < v = S actividad del rubro tendrd un
Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires. desempefio muy magro.




UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9)’ UIPBA

Actividad de la construccion

DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA * A partir de la suba del tipo de
~ cambio en agosto, el sector de la
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020

construccion  ingres6 en  un

sendero recesivo que se
2018: -3,6% 2019: -3,8% 2020%*: -37,6% profundizé con la propagacién de

0, .
40% mm Var. i.a. = Acumulado 12 meses 6.000.000 la pandemia.
20% 5.000.000 - Los despachos de cemento se
I I 1 contrajeron -19,7% interanual
0% l—..__l. I—I 0 - — .I 4.000.000 en  iuni
I I I I junio, esto significa una
-20% 3.000.000 contraccion considerablemente
menor a la de mayo.
-40% 2.000.000 . Los primeros seis meses del afo
60% 1.000.000 acumulan entonces una caida en el
Toue R sector de -37,6%.
-80% 0 . Para julio se espera que Ila
00 00 00 0O 00 G0 O 00 60 W W W O OV O OV OO OO OO OO OV OO O O O © © O © O L, ., .
AR R B A A A A L A A A NN NN contraccion continle en cifras
L O 5853983032889 855353538830328385%5S elevadas aunque con mejoras en
SLERRA2R882°58gRR2238382052¢gRE3 q !

relacion a junio.

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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Consumo privado
- En mayo, las ventas totales en VENTAS TOTALES EN SUPERMERCADOS

supermercados en la PBA,

quitando el efecto de los precios, VAR. I.A. Y ACUMULADO 12 MESES A PRECIOS CONSTANTES (EJE DER), 2018-2020
aumentaron 10,9% en términos m—\/ar, i.a. Ventas totales en supermercados
interanuales. 2018: -4,8% 2019: -5,6% 2020%: +7,2%
15% 1.140.000
. Este dato se explica en gran parte 1.120.000
por el aumento real de 10% 1.100.000
electrénicos y articulos para el 1.080.000
hogar (+77,1%), verduleria y 5% 1.060.000
fruteria  (+33,7%) y carnes u I P
0% 1.040.000
(+15,8%) cuyas demandas se
vieron afectadas producto de las _co 1.020.000
5% 1.000.000
medidas de confinamiento. ’ ’
-10% 980.000
. Asi, se registré por primera vez la 960.000
quinta suba consecutiva en la -15% 940.000
serie (nueva medicion a partir de R B R B R T B e e B R R R
enero 2017) y se acumula O L L it bar 0ot St ban o 0b s L S
c o 2 ©m 32 o0 80 c o ® a9 m©m 52 o0 0 c o0 8 awm
durante los primeros cinco meses TEE®ERT RO cPEIE EC®ERST N 0w E® g
del afio un aumento de 7,2%. Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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Mercado laboral en crisis

. En abril el mercado de trabajo se vio fuertemente

afectado por las medidas de contencién al avance \ARTACION INTERANUAL PROVINCIA Y NACION, 2017-2020
del COVID-19 en todo el territorio nacional.

== ndustria nacional === Total nacional ====Industrias PBA ====Total PBA

- Treinta dias de aislamiento provocaron una caida 2%
- - -4,1%

del empleo registrado privado de -5,3% en la 1%
medida interanual (cuando en marzo habfa caido ~4,7%
-4,7%). Asi se perdieron -321,8 i.a. mil puestos ° -4,9%

i -1%
del sector privado. o -5,3%

-2%

+ Todas las provincias mostraron caidas en el
empleo privado registrado en marzo. La provincia -3%
de Buenos Aires (-3,1% i.a.) fue la segunda _4o,
region mas afectada luego de Capital Federal en

términos absolutos con -89,57 mil puestos 2%
menos que en abril de 2019. -6%
-7%

. A nivel industrial, la caida nacional fue de -
4,1% i.a. (-46,1 mil puestos) y se estima una P i i s A A e A e i A e s i A i i s e N

caida de -4,9% (-22,97 mil puestos) para el o585 gg;ggg gL Le08a gggggg 322985 %Sé%%‘g 32 208s
empleo industrial de PBA. PEECE™ BOCCTOEESE™ CNCPCTOTEOCE™ T2 c-O0CE®

. Estos datos reflejan parte de la abrupta caida en Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Datos mensuales del empleo industrial

., . en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo
la produccién manufacturera de abril, la cual 3p19.

presentdé una caida de -30,6% en comparacion
con abril 2019.
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Desem pleo TASA DE DESEMPLEO POR REGION

. ) % SOBRE POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
. La tasa de desocupacion se ubico

en 12,4% en los partidos del Total 31 aglomerados urbanos  =®=Gran Buenos Aires

Gran Buenos Aires (GBA) en el =e—_Cuyo —e—Noreste

primer trimestre de 2020. —o—Noroeste —e—Pampeana _
=8 Patagonia —o-—Partidos del Gran Buenos Aires*

. En la comparacion anual, la
desocupacién aumenté +0, p.p
para los partidos del GBA y unos
+0,4 p.p. en el Gran Buenos
Aires.

. En linea con el aumento
generalizado del desempleo,
Buenos Aires continla siendo la
region mas afectada por la
desocupacion.

20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40 10 20 30 40 10
tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim. tim.

2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
*Nota: GBA excluyendo CABA




Desempleo en PBA: 12,4%

TASAS DEL MERCADO LABORAL EN PBA
EN PORCENTAJE POR TRIMESTRE — PARTIDOS DEL GRAN BUENOS AIRES

Actividad y empleo

55
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El aumento de la desocupacion en
el primer trimestre de 2020 se
explica tanto por una importante
caida en la tasa de empleo (de -
1,3 p.p. interanual), como una
merma en la tasa de actividad
(de -0,4 p.p. i.a.).

Las caidas de las tasas de empleo
en los partidos del Gran Buenos
Aires reflejan el inicio de una
crisis en el mercado de trabajo
fruto del freno en la actividad por
las medidas adoptadas para
enfrentar el coronavirus.
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La PBA explica el 31% del empleo registrado y el
41% del empleo industrial

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
EN PUESTOS, VARIACION INTERANUAL Y EN PARTICIPACION

Resumen
(abr-20) L, .
Empleo var i.a. Empleo var i.a. Participacion Industria

1.823.475 -89.539 442.526 -22.975 24%

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias.

*Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo 2019.
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Exportaciones: -21,1% interanual en mayo

EXPORTACIONES TOTALES DE LA PBA

» Las exportaciones se contrajeron

VAR. I.A. Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DOLARES (EJE DER.) -21,1% i.a. en mayo, al totalizar
m\Var. i.a. =B Acum. 12 meses USD 1.612 millones.
+ En linea con las proyecciones de
50% 24.000

comercio mundial, para los
23.000 proximos meses se espera que
22.000 la . pandemia impacte
negativamente sobre el sector,

40%
30%
20%

10% 21.000 al generar una fuerte caida tanto
o 20.000 de las exportaciones como de las
0% importaciones.
-10% 19.000
-20% 18.000
-30% m.ooo
0 0 0 0O O 0 0 G W W W W O OO OO OO OO OO OO OO OO OO O O © O O
AR AR AR I R
be 5555538858 8555988888855 %
% E® g™ — %’ w O ¢ O g « £® g™ ) g w O ¢ O & £ ® g

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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Exportaciones: las MOI las mas afectadas en los primeros

meses de la pandemia

EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
VARIACIONES INTERANUALES, 2019-2020

Exportacionesmay-19| jun-19 | jul-19 sep-19

PP 80,5% 6,1% 83,4% 54,7% 72,4% 62,6% 44,2% -24,7% 4,8% -2,4% -7,6% 10,1% -2,4%

MOA 10,6% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 26,4% 25,4% 39,3% -2,8% 23,1% 11,6%
MoOI -1,3% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -23,5% -0,7% -20,8% -31,4% -64,7% -54,5%

CyE 91,5% 432,0% 147,5% 306,0% -59,3% 39,0% 44,5% 180,6% -21,4% 42,8% -31,8% -48,8% -37,4%

Total 21,9% | 19,5% | 18,4% 15,2%13,4% 2,2% -19,6%

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.

-21,1%

En mayo las exportaciones se
derrumbaron un -21,1%. La
caida fue explicada por el
derrumbe en las exportaciones
MOI, en Combustibles vy
Lubricantes y en Productos
Primarios.

Especificamente, las
manufacturas de origen
industrial (MOI) se contrajeron
-54,5%, Combustibles y
lubricantes se contrajeron -
37,4% vy Productos Primarios -
2,4%. Mientras que las
Manufacturas de Origen
Agropecuario aumentaron
+11,6% en términos
interanuales.
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Exportaciones MOI: cayeron -54,5% en mayo

EXPORTACIONES DE LA PBA , ,
POR RUBROS SELECCIONADOS, EN MILLONES DE DOLARES Y VARIACION INTERANUAL

+ La contraccion del rubro MOI se

Millones de USD Variacion i.a. explica en gran medida por
Productos Primarios 460 | 523 | 10,1% | -2,4% material de transporte terrestre
Cereales 339 252 3,6% | -18,7% (-80,3%), productos quimicos y
Semillas y frutos oleaginosos 93 234 52,0% 21,4% conexos (-22,2%) y maquinas y
Resto Productos Primarios 1 1 1,8% -9,2% metales  comunes y  sus
MOA 587 631 23,1% | 11,6% manufacturas  (-49,5%). La
Carnes y sus preparados 122 168 -8,4% 6,6% caida de Combustibles vy
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 221 200 53,8% 35,6% Lubricantes se explica por la
Grasas y aceites 173 185 238,3% | 71,4% caida en gas de petroleo y otros
Productos de molineria 16 19 -69,0% | -56,5% hidrocarburos gaseosos (-71%)
Resto MOA 15 12 9,9% -28,8% y carburantes (-35,3%). Y la
MOI 281 349 -64,7% | -54,5% merma en Productos Primarios
Material de transporte terrestre 45 70 -89,2% -80,3% se explica en mayor medida por
Productos qUimiCOS Yy conexos 107 128 -30,3% -22,2% el desempeﬁo de cereales (_
Metales comunes y sus manufacturas 49 53 -23,0% | -49,5% 18,7%).
Materias plasticas y artificiales 43 36 -29,5% -13,6%
Maquinas y aparatos, material eléctrico 17 35 -57,3% -15,2% - Mientras que el aumento del
Resto MOI ] 3 5 -57,7% | -46,7% rubro MOA se explica por
Combustible y Energia 97 110 -48,8% | -37,4% residuos y desperdicios de la
Carburantes 75 91 -51,0% -35,3% industri it
Gas de petroleo y otros hidrocarburos gaseosos 14 9 -33,8% -71,0% Industria, grasas 'y aceres y
Resto Combustible y Energia 5 8 -54,6% | 282,6% carnes y sus preparados.
TOTAL 1.425 1.612 -24,2% | -21,1%
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Participacion en las exportaciones

. Con la caida registrada en EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA

mayo, las manufacturas de PARTICIPACION % SOBRE EL TOTAL
origen industrial explicaron el

21,6% de las exportaciones mPP mMOA mMOI mCyE
totales de 1Ila PBA, esto
significa una caida de la
participacién de -20,7 p.p. con
respecto a mayo 2019.

. Durante el quinto mes de
2020, las exportaciones MOA
representaron 39,1% del total,
esto es 13,7 p.p. mas que un
ano atras.

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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Exportaciones industriales: -26,5% durante mayo

EXPORTACIONES MOA + MOI DE LA PBA
VARIACION INTERANUAL Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DOLARES (EJE DER.), 2018-2020
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Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.




£ UIPBA

ION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

Indice

4. FINANCIAMIENTO



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9)’ UIPBA

TASAS DE INTERES

TASAS DE INTERES E INFLACION
EN % Y EN VARIACIC')N INTERANUAL, ANOS 2016-2020

90 e Adelantos en CC al SPNF ==]nflacion interanual ==Tasa de Politica Monetaria
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Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

*El dato de inflacién de marzo 2020 (2,9%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.

jun.-20
jul.-20

Durante los primeros 24 dias de
julio, la tasa badlar promedio
28,4%, mientras que la tasa de
adelantos en cuenta corriente
se ubico en 29,4% en promedio.

La tasa de adelantos aumentd asi
+7,5 p.b. con respecto a junio.

Descontando la inflacion, la tasa
de interés real de adelantos en
Cuenta Corriente fue de -9,6%, el
séptimo mes consecutivo que
cierra en negativo. Con respecto al
mes anterior, la brecha se agrando
+0,2%.

A su vez, la tasa de politica
monetaria se mantuvo en el eje de
38%.
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CREDITO PRODUCTIVO

. La tasa de Adelantos en Cuenta CRE DITO TOTAL REAL
Corriente  promedi6  29%  \ARIACION INTERANUAL Y NIVEL (EJE DER.), ANOS 2018-2020

durante los primeros 24 dias de

julio (se redujo mas de 3.000 409 EEEmVariacion interanual e Préstamos totales al Sector Privado (en términos reales) 1.600.000
pun,tos ba5|cos. respecto a un anp 30% 1.400.000
atras) y se ubica muy por debajo
de la inflacion. 20% 1.200.000
. Sin embargo, el stock de crédito 10% 1.000.000
sigue cayendo en la comparacion
interanual. En julio se contrajo - 0% 800.000
0,
1%,7 % el tqtal (en pesos vy -10% 600.000
ddlares), mientras que los v
préstamos en pesos aumentaron -20% 400.000
+3,4%, el mayor  aumento
interanual desde agosto 2018. -30% 200.000
. Los adelantos en pesos se -40% 0
. .. [ee] @ 0 [o0] 0 [oe) o )] o [e)) o)) (o)} o o o o
mantuvieron estables en términos A s e o L AL v S O N VN O R o
reales. Esto refleja cierta mejora e S T 2 o 3 o © T 32 o 3 2 8 & 3
por la baja de tasas, pero la misma ¢ E E w = ¢ E £ w = @& E £
es leve en comparacion a las Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.
necesidades actuales de las
empresas. *E| dato de inflacidn de julio 2020 (2,5%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde a

una proyeccién del CEU-UIA.
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