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Resumen Ejecutivo
• Durante mayo 2020, la actividad industrial de Buenos Aires se contrajo -39,9% interanual y creció 4% respecto al mes
anterior en la medición desestacionalizada (estimaciones en base a datos de la provincia al mes de abril 2020 e INDEC a mayo
2020). El importante derrumbe se debe a las medidas de confinamiento extendidas a partir del 20 de marzo, las cuales afectaron a
todos los sectores.

• La industria automotriz de la PBA registró una caída histórica en abril y mayo. En junio los patentamientos de vehículos
registraron una contracción menor a la de abril y mayo (-4,4%). Por su parte, los patentamientos de motos y de maquinaria
agrícola aumentaron 16,8% y 66,2%, respectivamente.

• En junio la construcción registró una caída en los despachos de cemento (-19,7% i.a.), acumulando una contracción de -37,6%.
Esto va en sintonía a la actividad inmobiliaria, que sigue afectada por la volatilidad cambiaria, la falta de crédito y ahora la baja
demanda producto de la pandemia, que impactó de lleno en el sector: las escrituras retrocedieron -70,7% interanual en junio.

• En relación al consumo interno, en mayo (último dato disponible) las ventas deflactadas de supermercados de la PBA crecieron
10,9% interanual producto de los cambios en los patrones de consumo por el aislamiento social. En cambio, las exportaciones de
manufacturas de origen industrial (MOI) se contrajeron -54,5%.

• En abril el mercado de trabajo se vio fuertemente afectado por las medidas de contención al avance del COVID-19. La provincia de
Buenos Aires (-4,7% i.a.) fue, luego de CABA, la región más afectada en términos absolutos con -89,6 mil puestos menos que en
abril 2019. A nivel industrial, se estima una caída de -4,9% (-23 mil puestos) para el empelo industrial de PBA.

• Por último, el financiamiento sigue en caída. El crédito (-12,7% real interanual) no logra compensar la fuerte caída de los ingresos
por ventas.



Indicadores de la PBA

Estimaciones propias. 

Indicadores PBA
Variación Interanual

abr-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 2019 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

Actividad industrial -11,1% -8,2% -2,9% -10,7% -6,4% -2,0% -3,6% 2,7% -7,0% -0,3% -1,8% -16,8% -37,9% -39,9% s/d

Empleo Total -2,6% -2,9% -2,7% -2,7% -2,7% -2,7% -2,2% -2,2% -2,6% -2,2% -2,3% -3,1% -4,7% s/d s/d

Empleo Industrial -6,0% -5,8% -5,4% -5,3% -5,1% -5,3% -5,1% -5,1% -5,5% -4,8% -4,4% -4,1% -4,9% s/d s/d

Patentamientos Autos -53,6% -43,7% -24,2% -35,9% -33,0% -32,8% -37,1% -28,1% -44,6% -30,3% -30,3% -52,5% -89,3% -44,7% -4,4%

Patentamientos Motos -50,3% -39,5% -8,8% -23,2% -45,6% -33,1% -34,9% -29,7% -41,0% -34,2% -30,6% -38,3% -84,7% -28,4% 16,8%

Patentamientos Maquinaria -24,4% -23,7% -3,4% 53,1% 36,0% 53,1% -4,5% 65,6% -4,0% 41,1% 1,0% -42,7% -67,8% -26,6% 66,2%

Despachos de Cemento 6,5% -12,0% 10,7% 1,6% -1,6% -15,9% -7,4% -13,1% -3,8% -18,4% -24,8% -51,8% -62,6% -44,5% -19,7%

Consumo en Supermercados -6,4% -7,7% -10,5% -0,4% -5,4% 2,1% -2,2% -6,9% -5,6% 1,6% 3,7% 13,3% 6,2% 10,9% s/d

Exportaciones Totales 1,6% 19,5% 18,4% 15,2% -0,4% 13,4% 2,2% -3,4% 9,1% 4,6% 2,3% -19,6% -24,2% -21,1% s/d

Exportaciones MOI -11,9% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -23,5% -8,6% -0,7% -20,8% -31,4% -64,7% -54,5% s/d

Exportaciones MOA -3,2% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 26,4% 9,6% 25,4% 39,3% -2,8% 23,1% 11,6% s/d
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Coyuntura industrial
EVOLUCIÓN DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economía de la Provincia de Buenos Aires.

*Datos punteados son estimaciones propias.

• En mayo, la actividad industrial en
la provincia de Buenos Aires cayó
-39,9% interanual. Así, la
producción alcanzó el menor nivel
para el mes desde enero 2016,
cuando comenzó la nueva serie.

• Respecto al mes anterior, se
registró un aumento de +4% en
la medición desestacionalizada,
aunque la producción aún se
encuentra un -37% por debajo de
febrero.

• La estrepitosa caída se debe al
impacto de las medidas de
confinamiento prolongadas a partir
del 20 de marzo.

• Así, los primeros cinco meses de
2020 acumulan una baja de -
20%.

• Para junio se espera una
suavización de la caída junto a
otro repunte mensual.
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Variación interanual Nivel desestacionalizado

2018:  -4,2% 2019:  -7,0% 2020*:  -20%



Durante mayo 2020, todos los sectores registraron caídas interanuales. Los más afectados por las medidas de ASPO
fueron el sector de metales comunes y el automotor.

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economía de la Provincia de Buenos Aires.

6* Estimaciones propias.

Actividad sectorial

Mes ISIM Alimentos y 
bebidas Tabaco Textiles Papel y 

cartón
Refinación de 

petróleo
Productos 
químicos

Caucho y 
plástico

Minerales no 
metálicos

Metales 
comunes

Máquinas y 
equipos

Vehículos 
automotores

ene-19 -9,4% -0,9% 6,3% -33,7% -11,5% -2,2% -3,4% -23,6% -2,9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10,3% 0,0% -5,8% -27,0% -4,6% -1,2% -5,4% -12,7% -1,4% -58,9% -3,0% -17,1%
mar-19 -16,4% -10,5% -11,7% -37,6% -15,1% -9,3% -8,3% -27,1% -13,9% -18,7% -15,7% -28,4%
abr-19 -11,1% -2,7% -7,5% -33,0% -13,4% -6,8% -10,0% -19,0% -7,0% -10,5% -3,6% -25,7%
may-19 -3,2% 2,5% -15,0% -21,2% -12,4% 2,9% 2,3% -18,4% 0,5% 12,4% 3,3% -25,3%
jun-19 -8,2% -1,8% -17,8% -26,8% -15,6% 6,3% -9,7% -15,7% -13,4% 1,2% -8,5% -16,3%
jul-19 -2,9% 5,6% -4,2% -19,9% -15,6% 8,1% -4,5% -12,1% 1,8% 2,9% 7,4% -29,4%
ago-19 -10,7% -4,1% -12,1% -24,4% -26,9% 2,8% -1,0% -22,3% -3,9% -11,6% -11,7% -30,6%
sep-19 -6,4% 3,5% 13,9% -7,6% -13,9% 5,2% -24,2% -8,5% -2,8% -13,2% 6,5% -18,2%
oct-19 -2,0% -7,6% 16,1% -8,8% -17,7% 14,4% -2,4% 5,8% 13,2% 7,4% 0,1% -14,9%
nov-19 -3,6% -12,2% 15,1% -8,5% -12,1% 13,0% 8,6% 5,2% 1,8% -0,8% -3,4% -27,6%
dic-19 2,7% 1,0% 25,3% 0,9% -4,9% 4,5% 4,5% 15,0% 10,7% 10,4% 10,9% -30,4%
2019 -20,0% -3,9% -11,5% -28,3% -11,8% -15,0% -6,1% -26,2% -35,1% -32,1% -24,1% -41,4%
ene-20 -0,3% -3,8% 4,1% -9,0% -4,8% 7,1% 2,2% 4,6% -15,0% 3,0% -0,9% 11,4%
feb-20 -1,8% -1,8% 17,8% 3,2% -6,8% 5,1% -6,6% -2,2% -19,5% 61,2% -9,2% -7,6%
mar-20 -16,8% -4,1% 18,3% -36,6% -11,1% -9,4% -5,4% -27,1% -36,1% -28,5% -33,1% -31,7%
abr-20 -37,9% -4,3% -100,0% -61,9% -23,6% -51,3% -8,0% -61,8% -65,7% -51,4% -67,4% -91,0%
may-20* -39,9% -5,6% -8,6% -32,4% -12,5% -26,9% -13,0% -41,3% -39,4% -81,0% -7,5% -69,6%



Patentamientos de vehículos
PATENTAMIENTOS DE VEHÍCULOS AUTOMOTORES EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.

7

• En junio, los patentamientos de
vehículos registraron una variación
interanual de -4,4%, mientras que
el acumulado para el primer
semestre del año arrojó una caída
de -40,8%.

• Si bien el sector comenzó a repuntar
a partir de mayo, no hay que perder
de vista la histórica caída registrada
en abril y la baja base de
comparación con respecto al 2019,
que fue un año muy gravoso para el
sector.

• Otro dato importante es que, la
venta de autos corresponde, en su
mayoría, a vehículos importados.
Por lo que puede entenderse que las
concesionarias están vendiendo
mayor excedente de países ajenos.

• En junio los patentamientos de
autos de la PBA representaron el
27,3% del total patentado en el
país, la más baja de ese mes para
toda la serie.
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Patentamientos de motos
PATENTAMIENTOS DE MOTOS EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.

• En junio la variación interanual de
los patentamientos de motos fue
de +16,8%. Se trata de la
primera suba interanual en 26
meses.

• Sin embargo, en junio 2019 los
patentamientos habían registrado
una cifra históricamente baja, por
lo que la producción se encontró
por debajo de la registrada en
junio 2018.

• Los patentamientos de motos
durante junio 2020 en la PBA
representaron el 26,2% del total
patentado en el país.
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Actividad inmobiliaria
EVOLUCIÓN DE COMPRAVENTAS DE INMUEBLES DE LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires. 

• La cantidad de operaciones
inmobiliarias en la PBA registró
una contracción de -70,7%
interanual en junio, luego de las
históricas caídas de -100% y -
95% registrada en abril y mayo.

• Con estos datos, los primeros seis
meses del año acumularon una
variación interanual de -66,8%.

• El marco recesivo del sector está
influenciado por los controles
cambiarios, el impuesto PAIS y el
impacto de la pandemia COVID-19.

• Se estima que la pandemia tendrá
grandes impactos en el sector:
mientras se mantengan las
medidas de confinamiento la
actividad del rubro tendrá un
desempeño muy magro.
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Actividad de la construcción
DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.

• A partir de la suba del tipo de
cambio en agosto, el sector de la
construcción ingresó en un
sendero recesivo que se
profundizó con la propagación de
la pandemia.

• Los despachos de cemento se
contrajeron -19,7% interanual
en junio, esto significa una
contracción considerablemente
menor a la de mayo.

• Los primeros seis meses del año
acumulan entonces una caída en el
sector de -37,6%.

• Para julio se espera que la
contracción continúe en cifras
elevadas aunque con mejoras en
relación a junio.
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Consumo privado
VENTAS TOTALES EN SUPERMERCADOS
VAR. I.A. Y ACUMULADO 12 MESES A PRECIOS CONSTANTES (EJE DER), 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

• En mayo, las ventas totales en
supermercados en la PBA,
quitando el efecto de los precios,
aumentaron 10,9% en términos
interanuales.

• Este dato se explica en gran parte
por el aumento real de
electrónicos y artículos para el
hogar (+77,1%), verdulería y
frutería (+33,7%) y carnes
(+15,8%) cuyas demandas se
vieron afectadas producto de las
medidas de confinamiento.

• Así, se registró por primera vez la
quinta suba consecutiva en la
serie (nueva medición a partir de
enero 2017) y se acumula
durante los primeros cinco meses
del año un aumento de 7,2%.
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2018:  -4,8% 2019:  -5,6% 2020*:  +7,2%
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Mercado laboral en crisis
VARIACIÓN INTERANUAL PROVINCIA Y NACIÓN, 2017-2020

14

• En abril el mercado de trabajo se vio fuertemente
afectado por las medidas de contención al avance
del COVID-19 en todo el territorio nacional.

• Treinta días de aislamiento provocaron una caída
del empleo registrado privado de -5,3% en la
medida interanual (cuando en marzo había caído
-4,7%). Así se perdieron -321,8 i.a. mil puestos
del sector privado.

• Todas las provincias mostraron caídas en el
empleo privado registrado en marzo. La provincia
de Buenos Aires (-3,1% i.a.) fue la segunda
región más afectada luego de Capital Federal en
términos absolutos con -89,57 mil puestos
menos que en abril de 2019.

• A nivel industrial, la caída nacional fue de -
4,1% i.a. (-46,1 mil puestos) y se estima una
caída de -4,9% (-22,97 mil puestos) para el
empleo industrial de PBA.

• Estos datos reflejan parte de la abrupta caída en
la producción manufacturera de abril, la cual
presentó una caída de -30,6% en comparación
con abril 2019.

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Datos mensuales del empleo industrial
en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo
2019.
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Desempleo TASA DE DESEMPLEO POR REGIÓN
% SOBRE POBLACIÓN ECONÓMICAMENTE ACTIVA

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

15*Nota: GBA excluyendo CABA

• La tasa de desocupación se ubicó
en 12,4% en los partidos del
Gran Buenos Aires (GBA) en el
primer trimestre de 2020.

• En la comparación anual, la
desocupación aumentó +0, p.p
para los partidos del GBA y unos
+0,4 p.p. en el Gran Buenos
Aires.

• En línea con el aumento
generalizado del desempleo,
Buenos Aires continúa siendo la
región más afectada por la
desocupación.
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Total 31 aglomerados urbanos Gran Buenos Aires
Cuyo Noreste
Noroeste Pampeana
Patagonia Partidos del Gran Buenos Aires*



TASAS DEL MERCADO LABORAL EN PBA
EN PORCENTAJE POR TRIMESTRE – PARTIDOS DEL GRAN BUENOS AIRES

Fuente: INDEC en base a EPH

Desempleo en PBA: 12,4% (+0,1 puntos)
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• El aumento de la desocupación en
el primer trimestre de 2020 se
explica tanto por una importante
caída en la tasa de empleo (de -
1,3 p.p. interanual), como una
merma en la tasa de actividad
(de -0,4 p.p. i.a.).

• Las caídas de las tasas de empleo
en los partidos del Gran Buenos
Aires reflejan el inicio de una
crisis en el mercado de trabajo
fruto del freno en la actividad por
las medidas adoptadas para
enfrentar el coronavirus.



EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
EN PUESTOS, VARIACIÓN INTERANUAL Y EN PARTICIPACIÓN

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. 

*Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo 2019. 

La PBA explica el 31% del empleo registrado y el 
41% del empleo industrial

Resumen 
(abr-20)

Total Industrial

Empleo var i.a. Empleo var i.a. Participación Industria

Nación 5.804.650 -321.804 1.073.245 -46.083 18%

PBA 1.823.475 -89.539 442.526 -22.975 24%

Participación PBA 31% - 41% - -
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Exportaciones: -21,1% interanual en mayo
EXPORTACIONES TOTALES DE LA PBA
VAR. I.A. Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DÓLARES (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

• Las exportaciones se contrajeron
-21,1% i.a. en mayo, al totalizar
USD 1.612 millones.

• En línea con las proyecciones de
comercio mundial, para los
próximos meses se espera que
la pandemia impacte
negativamente sobre el sector,
al generar una fuerte caída tanto
de las exportaciones como de las
importaciones.
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Exportaciones: las MOI las más afectadas en los primeros
meses de la pandemia
EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
VARIACIONES INTERANUALES, 2019-2020

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

• En mayo las exportaciones se
derrumbaron un -21,1%. La
caída fue explicada por el
derrumbe en las exportaciones
MOI, en Combustibles y
Lubricantes y en Productos
Primarios.

• Específicamente, las
manufacturas de origen
industrial (MOI) se contrajeron
-54,5%, Combustibles y
lubricantes se contrajeron -
37,4% y Productos Primarios -
2,4%. Mientras que las
Manufacturas de Origen
Agropecuario aumentaron
+11,6% en términos
interanuales.

Exportacionesmay-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20

PP 80,5% 6,1% 83,4% 54,7% 72,4% 62,6% 44,2% -24,7% 4,8% -2,4% -7,6% 10,1% -2,4%

MOA 10,6% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 26,4% 25,4% 39,3% -2,8% 23,1% 11,6%

MOI -1,3% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -23,5% -0,7% -20,8% -31,4% -64,7% -54,5%

CyE 91,5% 432,0% 147,5% 306,0% -59,3% 39,0% 44,5% 180,6% -21,4% 42,8% -31,8% -48,8% -37,4%

Total 21,9% 19,5% 18,4% 15,2% -0,4% 13,4% 2,2% -3,4% 4,6% 2,3% -19,6% -24,2% -21,1%



Exportaciones MOI: cayeron -54,5% en mayo
EXPORTACIONES DE LA PBA
POR RUBROS SELECCIONADOS, EN MILLONES DE DÓLARES Y VARIACIÓN INTERANUAL

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

• La contracción del rubro MOI se
explica en gran medida por
material de transporte terrestre
(-80,3%), productos químicos y
conexos (-22,2%) y máquinas y
metales comunes y sus
manufacturas (-49,5%). La
caída de Combustibles y
Lubricantes se explica por la
caída en gas de petróleo y otros
hidrocarburos gaseosos (-71%)
y carburantes (-35,3%). Y la
merma en Productos Primarios
se explica en mayor medida por
el desempeño de cereales (-
18,7%).

• Mientras que el aumento del
rubro MOA se explica por
residuos y desperdicios de la
industria, grasas y aceites y
carnes y sus preparados.

Rubros Millones de USD Variación i.a.
abr-20 may-20 abr-20 may-20

Productos Primarios 460 523 10,1% -2,4%
Cereales 339 252 3,6% -18,7%
Semillas y frutos oleaginosos 93 234 52,0% 21,4%
Resto Productos Primarios 1 1 1,8% -9,2%

MOA 587 631 23,1% 11,6%
Carnes y sus preparados 122 168 -8,4% 6,6%
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 221 200 53,8% 35,6%
Grasas y aceites 173 185 238,3% 71,4%
Productos de molinería 16 19 -69,0% -56,5%
Resto MOA 15 12 9,9% -28,8%

MOI 281 349 -64,7% -54,5%
Material de transporte terrestre 45 70 -89,2% -80,3%
Productos químicos y conexos 107 128 -30,3% -22,2%
Metales comunes y sus manufacturas 49 53 -23,0% -49,5%
Materias plásticas y artificiales 43 36 -29,5% -13,6%
Máquinas y aparatos, material eléctrico 17 35 -57,3% -15,2%
Resto MOI 3 5 -57,7% -46,7%

Combustible y Energía 97 110 -48,8% -37,4%
Carburantes 75 91 -51,0% -35,3%
Gas de petróleo y otros hidrocarburos gaseosos 14 9 -33,8% -71,0%
Resto Combustible y Energía 5 8 -54,6% 282,6%

TOTAL 1.425 1.612 -24,2% -21,1%



Participación en las exportaciones
EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
PARTICIPACIÓN % SOBRE EL TOTAL

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

• Con la caída registrada en
mayo, las manufacturas de
origen industrial explicaron el
21,6% de las exportaciones
totales de la PBA, esto
significa una caída de la
participación de –20,7 p.p. con
respecto a mayo 2019.

• Durante el quinto mes de
2020, las exportaciones MOA
representaron 39,1% del total,
esto es 13,7 p.p. más que un
año atrás.

32,4%

39,1%

21,6%
6,8%

PP MOA MOI CyE



Exportaciones industriales: -26,5% durante mayo
EXPORTACIONES MOA + MOI DE LA PBA
VARIACIÓN INTERANUAL Y NIVEL  ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DÓLARES (EJE DER.), 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.
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TASAS DE INTERÉS E INFLACIÓN
EN % Y EN VARIACIÓN INTERANUAL, AÑOS 2016-2020

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

• Durante los primeros 24 días de
julio, la tasa badlar promedió
28,4%, mientras que la tasa de
adelantos en cuenta corriente
se ubicó en 29,4% en promedio.

• La tasa de adelantos aumentó así
+7,5 p.b. con respecto a junio.

• Descontando la inflación, la tasa
de interés real de adelantos en
Cuenta Corriente fue de -9,6%, el
séptimo mes consecutivo que
cierra en negativo. Con respecto al
mes anterior, la brecha se agrandó
+0,2%.

• A su vez, la tasa de política
monetaria se mantuvo en el eje de
38%.

TASAS DE INTERÉS

*El dato de inflación de marzo 2020 (2,9%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.
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CRÉDITO TOTAL REAL
VARIACIÓN INTERANUAL Y NIVEL (EJE DER.), AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.

• La tasa de Adelantos en Cuenta
Corriente promedió 29%
durante los primeros 24 días de
julio (se redujo más de 3.000
puntos básicos respecto a un año
atrás) y se ubica muy por debajo
de la inflación.

• Sin embargo, el stock de crédito
sigue cayendo en la comparación
interanual. En julio se contrajo -
12,7% el total (en pesos y
dólares), mientras que los
préstamos en pesos aumentaron
+3,4%, el mayor aumento
interanual desde agosto 2018.

• Los adelantos en pesos se
mantuvieron estables en términos
reales. Esto refleja cierta mejora
por la baja de tasas, pero la misma
es leve en comparación a las
necesidades actuales de las
empresas.

CRÉDITO PRODUCTIVO

*El dato de inflación de julio 2020 (2,5%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde a 
una proyección del CEU-UIA.
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