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Z) UIPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

RESUMEN EJECUTIVO

La actividad industrial de Buenos Aires se contrajo 8,8% i.a. en el periodo enero-julio (estimaciones en base a datos de la
provincia al mes de mayo e INDEC al mes de julio). Todos los sectores industriales cayeron en el acumulado de 2019, siendo
las industrias textil, automotriz y de metales basicos las que registraron las mayores contracciones.

La delicada situacion de la industria automotriz se refleja en la caida acumulada de las unidades patentadas de vehiculos en
la PBA (47,5%). Una tendencia similar se registro en los patentamientos de motos y maquinaria agricola, aunque este ultimo
segmento presentoé variaciones positivas en agosto (+52%), por una mejor campafa agricola respecto a igual mes de 2018.

Si bien en la construccion se registré un crecimiento moderado de los despachos de cemento en agosto (+1,6% i.a.), la
actividad inmobiliaria sigue afectada por la volatilidad cambiaria y la falta de crédito: las escrituras retrocedieron 22,9% i.a.

Respecto al comercio exterior, en julio las exportaciones provinciales crecieron 19,8% interanual, impulsadas en mayor
medida por los productos primarios. Ese crecimiento se explica por la baja base de comparacion de 2018, producto de la
sequia. Por su parte, las exportaciones MOI se contrajeron durante el afilo, acumulando a julio una caida de 4,8%.

En cuanto al consumo interno, las ventas de supermercados de la PBA siguen con una fuerte caida real. En julio, las ventas
totales, quitando el efecto inflacionario, se contrajeron 10,5%, la mayor caida interanual en lo que va del afio. En agosto este
escenario se vera posiblemente agravado por la corrida cambiaria y la consecuente suba de precios de ese mes.

Este dato se encuentra afectado por la caida del empleo registrado en la Provincia (-2,7% i.a. en julio; mas que el -2,1% i.a. de
Nacion), unos 52.376 puestos menos. En el empleo industrial, se estima una pérdida de 4,9% i.a en julio (24.740 puestos). Por
su parte, al primer semestre de 2019, la pobreza alcanzé al 39,8% de las personas de los partidos del Gran Buenos Aires.

Por dltimo, el financiamiento sigue contrayéndose. En septiembre 2019, y descontando el efecto de la inflacidn, los préstamos

al sector privado disminuyeron 31,5% en términos interanuales. Con estos datos, constituye el mes de mayor caida interanual,

lo cual era esperable luego de la suba de tasas (+1.932,6 p.b. interanual en septiembre).
agina -



ZJ) UIPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

INDICADORES DE LA PBA

Actividad industrial -9,6% -10,4% -16,7% -12,0% -4,2% -5,8% -1,6% s/d
Empleo Total -2,6% -2,5% -2,4% -2,6% -3,2% -3,0% -2, 7% s/d
Empleo Industrial -5,0% -5,0% -5,4% -5,2% -5,6% -5,4% -4,9% s/d
Patentamientos Autos -51,9% -45,6% -56,9% -53,6% -57,0% -43,7% -24,2% -35,9%
Patentamientos Motos -45,7% -44,9% -53,9% -50,3% -49,6% -39,5% -8,8% -23,2%
Patentamientos Maquinaria -52,4% -22,7% -17,3% -24,4% -35,5% -23,7% -3,4% 52,2%
Despachos de Cemento -12,1% 0,8% -14,3% 6,5% 16,8% -12,0% 10,7% 1,6%
Consumo en Supermercados -6,7% -6,9% -9,5% -6,4% -5, 7% -7, 7% -10,5% s/d
Exportaciones Totales 2,2% 15,1% 6,3% 0,2% 22,1% 24,0% 19,8% s/d
Exportaciones MOI -12,9% 13,7% -2,1% -13,5% -2,7% 2,1% -15,9% s/d
Exportaciones MOA -3,6% 9,4% 6,4% -3,4% 11,6% 15,9% 34,3% s/d
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ACTIVIDAD ECONOMICA
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

gJ UIPBA

COYUNTURA INDUSTRIAL

EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN LA PBA
* La actividad industrial de la

acumula 15 meses seguidos (VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.))

Interanuales. °

110
iy 15%
* La mayor contraccion tuvo 100
lugar en marzo (-16,7%), 10%
mejorando mensualmente a sy «® | 90

partir _,de entonces en la o - I I I I I I I mERB I ol &
medicién desestacionalizada. I I I I I I I I
-5%

- En particular, de acuerdo a 70
estimaciones  propias, la “
actividad cayo 1,6% -15%
interanual, aunque crecid

-10%

-20% 50

3,6% en julio respecto al mes R B B B B B T BB T T B B B B S S R B B
. . . . o % 5 > £ 5 Q 9 g 2 L 0 9 5 5 > S 35 9 2 3 2 L 0 9 5 5 > £ 5
anterior (sin estacionalidad). 5§ 2 o g 2" 8o e2° gL egw g2 Yoo g g 27

‘ La actividad de la PBA mmm Variacion interanual «=@==\jve| desestacionalizado

acumula asi una baja de
8,8% en los primeros siete

" Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.
meses del afo.

* Datos punteados son estimaciones propias. Pagina- 4



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

ACTIVIDAD SECTORIAL

Todos los sectores manufactureros presentaron contracciones interanuales en sus niveles de
produccion durante los primeros siete meses del afno. Los rubros mas afectados fueron la
Industria textil, la automotriz y metales comunes.

Alimentosy . Papel y Refinacion de Productos Caucho y Minerales no Metales Magquinas y Vehiculos
Mes bebidas Urltion ol carton petréleo quimicos plastico metalicos comunes equipos automotores

ene-19 -9,6% -0,9% 6,3% -33,9% -15,8% -2.2% -3.4% -23,6% -2,.9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10.4% 0,0% -5,8% -27.2% -8,8% -1,2% -5,4% -9,9% -1.4% -568,9% -3.1% -17,1%
mar-19 =16.7% -11,7% -11,7% -37,7% -19,3% -9,3% -8,3% -25,3% -13,9% -18,7% -15,6% -28,4%
abr-19  -12.0% -4,6% -7.5% -334% -17,3% -6,8% -11,8% -17.1% -7,0% -10,5% -3,9% -25,7%
may-19 -4.2% 1,0% -15,0% -229%  -162% 2,9% -0,7% -17.4% 0.5% 12,4% 4,1% -25,3%
jun-19*  -5.8% 1,9% 7,.0% -18,4% -3.0% 5,2% -12,8% -4.5% -4,3% -3,8% -1,0% -25,7%
juk19*  -1.6% 5,9% 8,0% -114%  -2,3% 7.0% -6,0% 4,2% -1,6% -3.3% 2.6% -23.3%

-27,0%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires. Pagina- 5

*Estimaciones propias.
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PATENTAMIENTOS DE VEHICULOS

PATENTAMIENTOS DE VEHICULOS AUTOMOTORES EN LA PBA

(VAR. L.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)

Se evidencia una
caida sostenida de
las unidades
patentadas de
vehiculos desde
abril del 2018.

El cambio de
tendencia coincide
con el inicio de la
crisis cambiaria vy
la caida de la
actividad
productiva del
sector automotriz.

En lo que va del
ano los
patentamientos se
contrajeron 47,5%.
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

PATENTAMIENTOS DE MOTOS

- El patentamiento de PATENTAMIENTOS DE MOTOS EN LA PBA

motos se contrajo (VAR. L.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)

0 |
48% en el primer

semestre del afno 80% 250.000

respecto a igual S0k

periodo del 2018. s 200.000
- La caida  2o% I I I 150.000

generalizada  del 00 ani_~

g O N
consumo repercutio 0% I I I 100.000
en el segmento de

motos. 50.000

-60%
- Las contracciones
mensuales

-80%

M~ M~ I I I I I > I I I I 0O O O O O 0O O 0O O 0 0O 0O OO O o o o oo o o
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Interanuales

promed|an 37% — \/ar. i.a. e Acumulado 12 meses

desde mayo de

2018 Pagina- 7

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

g) UIPBA

PATENTAMIENTOS DE MAQUINARIA

 Por la mejora en la
produccion agricola de este

PATENTAMIENTOS DE MAQUINARIA EN LA PBA

afo, los patentamientos de (VAR. LA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)
maquinaria agricola
nostalon - cena | melora
luego de la caida iniciada a 200% 3.500
fines de 2017.
150%
- Pese a que los 3.000
patentamientos de 100%
maquinaria acumulan una 2.500

caida del 20,2% en 2019, o0%
presentaron una mejora
interanual de 52,2% en

I 2.000

0%

1.500
agosto. -50%

- Esa suba puede explicarse -100% .
or la baja base de S S 535 35355353505 338333333333 338332232323223
cllzomparac'énJ del 2018 8 EhF525F8E8ts i8Rz

| , & 2 = 3 S 2 3 2 S 0 5
cuando la sequia profundizo v i Acubiade 12 mese

la dinamica contractiva del
sector.

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA. Pagina- 8



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

La volatilidad cambiaria,
junto con la
incertidumbre  electoral
previo a las PASO vy la

caida de los créditos
; ;
hipotecarios,

80%

(VAR. L.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2019)

i 160.000
profundizaron la

tendencia decreciente de  °™ 140:000
la cantidad de  40% 120.000
operaciones 20% 100.000
inmobiliarias de la PBA. 0% 80,000
Enlo que va de 2019, los  -20% 60.000
actos gle compraventa se 40.000
contrajeron 38,4%,

. -60% 20.000
siendo enero el mes de

mayor caida (-55% ia) "~ sEsssnnsssssssssesse233333383
por la g!ta base ,de gf.;ggggz%gﬁ‘g§gg@g§ggz%ggggg@ggggz%
ComparaC|On (hablan Var. i.a. Acumulado 12 meses

crecido 58,4% l.a.
durante enero 2018).

Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

gJ UIPBA

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION * Desde mayo se percibe

cierta moderacion de la
contraccion acumulada de

la actividad de la
DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA construccion, que se ubico
(VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019) en torno al 1,0% en lo que
va de 20109.
° Esta tendencia podria
40% 5.000.000 . .
revertirse a partir de
30% 4.800.000

septiembre, producto de la
4600000 gyba del tipo de cambio
a400000  cdurante agosto.

4.200.000 ,

20%
10%

0% Los emprendimientos de
4000000 construccién privada se

3.800.000 desacelerarian en el corto

-10%

-20%

-30% aso0000  Plazo debido a los fuertes
g e v v v e O = e - e e e R s R P s R i
R O - T N B U aumentos reglstrados en
c o T 5 =2 9 0 8 0 5 c O T S =2 9 0 8 © T c O© T S5 = O . .
PTESES EETETETESER EOTETSTESED F los insumos dolarizados del
e Var.ia.  ==Acumulado 12 meses

sector.

Pagina- 10
Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

CONSUMO PRIVADO

El consumo en
supermercados en
la PBA se ha

contraido en (VAR LA.YACUMULADO 12 MESES A PRECIOS CONSTANTES (EJE DER), 2018-2019)
términos

interanuales en los

Ultimos dos afos, & 1.140.000
producto del menor 6%  —— 1.120.000
poder adquisitivo % 1.100.000
qgue genero la 1.080.000
sostenida suba de ™ 1.060.000
precios. j;: 1.040.000
En julio, las ventas e 1.020.000
totales en -8% 1.000.000
supermercados en % 980.000
la PBA, quitando el -12% b o o e 6 6 o6 o @ ® w o w e e e @ = o o 960000
efecto inflacionario, ¢ 3 X % L O3 3oz % T oL o» oz %o: %oz 3

se contrajeron o T B ° & = o€ w0 2 £ 7 @ 5 E S £ =

10 , 5%, la mayor Var. i.a. = \/entas totales en supermercados

caida interanual en
lo que va del ano.

Pagina- 11

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.



‘ UNION INDUSTRIAL DE LA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA * En los ultimos

(VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019) meses se Vvio cierta
recuperacion en los

despachos de
m 20
0% 2017T: +14,6% 2018: -3,6% 4,800,000

cemento para la
0% 4,700,000 construccion.
4 600,000 D a f
0% 4,500,000 e esta forma, se
4.400.000 va moderando Ia
10% e ntraccion
4300000  CO
0% |= 4,200,000 acumulada, que se
0% 4,100,000 ublco:a en torno al
. soo0000  1,4% en  los
-20% 3,900,000 primeros slete
-30% 3,800,000 meses de 2019.

P P P P P P P P [ [ e e 00 00 00 0D GD 0D 0D 0D 0D 0D DD D D D D

- T T T T T T F T 7T T T O OfTFTOTTTETET T T OEOTETETEOTEOTmTTTmOTT

Illlll-ll—lll“-l':lpt_l'llllllllI—Ill‘i-l':lpt_l'lllllll'll—l

RN EEEE T EEEENEEEN N NN R

o BT TP zogw=9ds 5 T nPzog2L=ds 5
Bvar.ia. ™ Acumulado 12 meses

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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EMPLEQO Y CONDICIONES DE VIDA
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g UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

MERCADO LABORAL EN CAIDA

* La caida del empleo EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO

bonaerense I 'SS (VARIACION INTERANUAL PROVINCIA'Y NACION, 2017-2019)
mayor que la caida
del empleo nacional. 20%
- En julio la caida i.a. e m
del empleo provincial 0%
-10
fue de  -2,7%, e
. -0, 0
registrando  52.376 2% i
-3% ’
puestos menos que i
.y -4%
en julio del 2018. i
5% —__ 2 -4,9%
= '\’ —
* En cuanto al empleo 6%
industrial. se estima DSOS SNNNNSR88883383R%33%3 73333973
e o ¢ $5 5553553558t 8F5555855858¢88555853
una calda de -4,9% o - g = T c o = g = S o < CHhe e
l.a. en JUIIO (24740 Industrias manufactureras. Nacion =—=Total Nacion =——Industrias manufactureras PBA =———Total PBA

menos que en julio
de 2018).

*Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Datos mensuales del empleo industrial Pagina- 14
en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018.
2019 es estimacion.



gJ UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

LA PBA EXPLICA EL 31% DEL EMPLEO REGISTRADO Y EL
43% DEL EMPLEO INDUSTRIAL

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
(EN PUESTOS, VARIACION INTERANUAL Y EN PARTICIPACION)

Resumen
6.083.871 -131.235 1.109.007 -54.465

1.888.183 -53.040 480.121 -24.740 25%

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. —
Pagina- 15

Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018. 2019 es
estimacion.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

DESEMPLEO

En linea con (% SOBRE POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA)
los datos de

caida de 120
empleo, la tasa

10,0
de
desocupacion 50
aumento a
12,7% en los 6.0
partidos del

4,0
Gran Buenos
AI res Total 31 aglomerados urbanos === Gran Buenos Aires === CLY0

., 2,0 ==@==oreste ==@==Noroeste === Pampeana
ES |a reg IO n === Patagonia =@=Partidos del Gran Buenos Aires*
mas afectada 00 | | | | | | | | | | | |
2° trimestre  3° trimestre  4° trimestre |~ 1° trimestre  2° trimestre  3° trimestre  4° trimestre |~ 1° trimestre  2° trimestre  3° trimestre  4° trimestre ~ 1° trimestre  2° trimestre

p O r I a 2016 2017 2018 2019

deSOCUpaCién . *Nota: GBA excluyendo CABA



9} UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

TASA DE DESEMPLEO EN PBA: 12,7 % (+0,3 PUNTOS)

TASA DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y DESEMPLEO EN PARTIDOS  La suba de la desocupacion

DE GBA fue por una mayor suba de la
tasa de actividad (a 47,7%;
(EN PORCENTAJE DE LA POBLACION Y EN % DE LA PEA) +1,2 p.p.) que de la tasa de
e empleo (a 41,6%; + 0,9 p.p.)
- mmm Actividad s Empleo Desempleo 14 + De esta forma, si bien la tasa
de empleo ha aumentado 0,9
51 12 p.p. con respecto al segundo
49 10 trimestre  del 2018, el
47 incremento no fue suficiente
’ 8 para evitar una nueva suba
45 de la desocupacion.
" ° . Esto refleja la baja absorcion
41 4 del mercado de trabajo
39 bonaerense y el bajo nivel de
37 2 actividad de la economia en
Su conjunto.
35 0
2° 3° 4° 1° 2° 3° 4° 1° 2° 3° 4° 1° 2°

trimestre trimestre trimestre = trimestre trimestre trimestre trimestre = trimestre trimestre trimestre trimestre | trimestre trimestre

2016 2017 2018 2019

Pagina- 17

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC. Encuesta Permanente de Hogares.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

POBREZA E INDIGENCIA

Ranking INCIDENCIA DE POBREZA - PERSONAS

|semestre Variacion i.a.

Aglomerado

Concordia 52 9% 18,2 (EN %, 2016-2019)

Gran Resistencia 45 9% 181

Santiago del Estero - La Banda 44 B% 01

Salta 41 8% 154 45

Corrientes 41 4% 46

Gran Tucurman - Tafi %iejo 40 4% 162 40

Formosa 40,1% 152

Gran Catamarca 40 1% 133 35 P—

Partidos del GBA 39.8% 70

Posadas 39 8% 113 30 O,

Gran Santa Fe 38 2% 78

Gran Mendoza 37 E% a7 25

Hawson - Trelew 37 5% 100

Gran Cardoba 35 B% B3 20

SantaRoga- Toay I35 .2% 94

“iedma - Carmen de Patagones J6,2% 118 15

San Micolas - Yilla Constitucian 35 9% 7 A 9,1
Jujuy - Palpald 3B 7% a4 10

Gran Rosario BE% 106 — — 82 o —1
Gran San Luis 34 5% 166 5 — =

Gran Parana 33.9% 103

Rio Cuarto J3 5% 25 0

Gran La Plata 31.9% 248 Il semestre 2016 | semestre 2017 |l semestre 2017 | semestre 2018 |l semestre 2018 | semestre 2019
Gran SanJuan 30,3% 49

La Rinja 29 6% 6.1 =@=Pobreza (nivel gral) Indigencia (nivel gral) =@==Pobreza (PBA) == |ndigencia (PBA)
Mar del Plata 29 5% 93

Comodoro Rivadavia - Rada Tilly 29 0% 141

Meuguen - Plattier 26.3% 05 —
Bahia Blanca - Cerri 24 1% A Paglna - 18
Ishuaia - Rio Grande 24 0% 135 Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Rio Gallegos 22 7% 43

CABA, 14 3% an
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COMERCIO EXTERIOR
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UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

EXPORTACIONES: +12,5 EN 2019 + En o las exportaciones

provinciales crecieron

19,8% interanual,
EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA impulsadas en  mayor
medida por los productos
(VARIACIONES INTERANUALES, 2019) primarios (combustibles y

energia crecio pero tiene

oca participacion
Exportaciones P )
exportado).

23,9%  102%  26%  237%  82,0% 34,7% 94,1% 34,5% - Ese crecimiento se
explica por la baja base

MOA 36%  94%  64%  -3.4% 11.6% 15.9% 34.3% 10.0% de comparacion de 2018,
producto de la sequia.
 Las exportaciones MOI

MOl 12,9%  13,7%  -21%  -135%  -27% 2,1% -15,9% -4,8% _
se contrajeron durante
todo el afo excepto en

(1) (1) (1) (1) Lt} Lt} Lt} Lt} . .

CyE 20,9% 504%  886%  56,0%  100,8%  4187%  1484%  96,1% febrero y junio,

acumulando a julio una
22,1% 24,0% 89 59 caida de 4,8%.

Pagina- 20

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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PARTICIPACION EN LAS EXPORTACIONES

Aunque se contrajeron
en términos
interanuales, durante
el 2019, las
manufacturas de
origen industrial
explicaron el 40,7%
de las exportaciones
totales de la PBA.

En tanto, si bien
combustibles y
energia fue el rubro
gue mas se expandio
durante el afno,
representd solo el
10% del total
exportado por la
provincia.

EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
(PARTICIPACION % SOBRE EL TOTAL)

EPP EMOA =mMOI ®CyE

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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LAS EXPORTACIONES SE ENCUENTRAN LEJOS DEL
MAXIMO DEL 2011

EXPORTACIONES DE LA PBA

(VAR. LLA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL EN MILLONES DE DOLARES (EJE DER.)

30.000 28.018 . 25%

23%

20%

25.000 23.270

15%
0

20.000 10%

5%

15.000 0%

-5%
10.000 10%
-10%
-159

5.000 1o%
-20%

-25%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mmmm Exportaciones Totales — emmm\/ar. |.a.

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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Nota: Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018. 2019 es
estimacion.
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TASAS DE INTERES REALES

- Las tasas de interés

. . para adelantos en
TASAS DE INTERES E INFLACION cuenta Corriente
(EN % N.A. Y EN VARIACION INTERANUAL) subieron 1.932,6 p.b.
interanual en
100 septiembre respecto a
90 87.0 agosto, hasta
80 alcanzar 87% en
70 promedio.

60 - La politica monetaria

contractiva  aplicada
40 r desde septiembre

2018, se vio agravada
30 J \' '
N\I‘\M

20 por la respuesta del

50

Banco Central luego
10 de las PASO.
0 .
R T T R R T B T B R TR T R R T R - I B * Esos niveles atentan
(6] = > S o > (0] = > S o > ] = > S o > ] = > = o > ] = > =] o . .
s £ 2 >¢ 25 ¢g 8 >¢g 5 g g g5 g g5 g8 contra la actividad
productiva al
e A\ delantos en CC al SPNF Inflacion interanual encarecer el CréditO.
Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC. Pégina - 24

Nota: La tasa de interés corresponde a los Adelantos en Cuenta Corriente.
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EL CREDITO, CADA VEZ MAS RESTRINGIDO

Las altas tasas de interés

restringen de manera )
creciente el acceso al (VAR. LLA. (EJE I1ZQ) Y NIVEL, ANOS 2017-2019)

financiamiento.

Variacion interanual e Préstamos al Sector Privado (en términos reales)
40% 160.000
Los préstamos al sector
. 30% 140.000
privado cayeron
sistematicamente  desde 20% 120.000
agosto 2018. 10% | _ 100.000
En septiembre* de 2019, y 0% 80.000
descontando el efecto de
_ . ) -10% 60.000
la inflacion, los préstamos
se contrajeron 31,5% en 20% 40.000
términos interanuales. -30% 20.000
. A U O N S r B S B S L S S
el mes de mayor caida s 33§ Lsgngsitsgngsitsgngsitseng
) (7] I n < o c n < o = n < o = n < o 1= 0
interanual, lo cual era

esperable luego de la suba Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.

Pagina- 25
de tasas en agosto.

*Nota: El dato de septiembre es estimado en base a datos hasta el dia 25 de ese mes.
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