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Z) UIPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

RESUMEN EJECUTIVO

La actividad industrial de Buenos Aires se contrajo -8,2% i.a. en el periodo enero-septiembre (estimaciones en base a datos
de la provincia al mes de julio e INDEC al mes de septiembre). Todos los sectores industriales cayeron en el acumulado de
2019, siendo las industrias textil, automotriz y de caucho y plastico las que registraron las mayores contracciones.

La delicada situacion de la industria automotriz se refleja en la caida acumulada de las unidades patentadas de vehiculos en
la PBA (-46%). Una tendencia similar se registrd en los patentamientos de motos y maquinaria agricola, aunque este ultimo
segmento presento variaciones positivas en agosto, septiembre y octubre, producto de la buena campafa agricola.

En octubre, la construccion volvié a contraerse, expresado en los menores despachos de cemento respecto a igual mes de
2018 (-16%). Esto va en sintonia a la actividad inmobiliaria, que sigue afectada por la volatilidad cambiaria y la falta de crédito:
las escrituras retrocedieron -8,9% interanual.

En cuanto al consumo interno, las ventas de supermercados de la PBA siguen con una fuerte caida real. En septiembre, las
ventas totales, quitando el efecto inflacionario, se contrajeron -5,4%.

Este dato se encuentra afectado por la caida del empleo registrado en la Provincia (-2,7% i.a. en septiembre; mas que el -2,2%
interanual de Nacion), unos 51.275 puestos menos. En el empleo industrial, se estima una pérdida de -4,9% interanual en
septiembre (24.230 puestos).

Por ultimo, el financiamiento sigue en caida. En noviembre, y descontando el efecto de la inflacion, los préstamos al sector
privado disminuyeron 24% en términos interanuales. Por su parte, si bien las tasas de interés cayeron 811,2 p.b. interanual, se
mantienen en niveles elevados (64%).



=, UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

INDICADORES DE LA PBA

ene-19 feb-19 mar-19

Actividad industrial -9,6% -10,5% -16,9% -11,7% -3,9% -8,9% -2,4% -3,7% -4,6% s/d
Empleo Total -2,6% -2,5% -2,4% -2,6% -3,1% -3,0% -2,7% -2,7% -2,7% s/d

Empleo Industrial -5,2% -5,2% -5,7% -5,5% -5,8% -5,6% -5,1% -5,2% -4,9% s/d
Patentamientos Autos -51,9% -45,6% -56,9% -53,6% -57,0% -43,7% -24,2% -35,9% -33,0% -32,8%
Patentamientos Motos -45,7% -44,9% -53,9% -50,3% -49,6% -39,5% -8,8% -23,2% -45,6% -33,1%
Patentamientos Maquinaria -52,4% -22,7% -17,3% -24,4% -35,5% -23,7% -3,4% 53,1% 36,0% 53,1%
Despachos de Cemento -12,1% 0,8% -14,3% 6,5% 16,8% -12,0% 10,7% 1,6% -1,6% -15,9%
Consumo en Supermercados -6,7% -6,9% -9,5% -6,4% -5, 7% -7, 7% -10,5% -0,4% -5,4% s/d
Exportaciones Totales 2,2% 15,1% 6,3% 0,2% 22,1% 24,0% 19,8% 16,6% 1,0% s/d
Exportaciones MOI -12,9% 13,7% -2,1% -13,5% -2,7% 2,1% -15,9% -9,3% -4,3% s/d
Exportaciones MOA -3,6% 9,4% 6,4% -3,4% 11,6% 15,9% 34,3% 9,4% -9,1% s/d
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ACTIVIDAD ECONOMICA
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

COYUNTURA INDUSTRIAL

« De acuerdo a estimaciones propias, la
actividad industrial en la provincia de

Buenos Aires cayc') 4,6% interanual (VAR. ILA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.))
en septiembre y 3,4% respecto al
mes anterior en la medicion 20% Variacion interanual o= Nivel desestacionalizado 110
desestacionalizada. , 15% e NS o0

« Laactividad de la PBA acumula asi w0 N~ N / _
una baja de 8,2% en los primeros » == \,\_ ,/\ /NS, O
nueve meses del ano. = ’

« Laactividad industrial acumula 17 0% 80
meses seguidos de caida en términos 5% .
interanuales. 10%

 La mayor contraccion tuvo lugar en e 60

marzo (-17%), mejorando
mensualmente a partir de entonces en  **" -

NS S35 588S55353333833333333333322223323
la medicién desestacionalizada. S8 8852538853888 ¢853588¢cs8588885253%
« Sin embargo, a partir de julio se o , - .
. . . Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.
evidencia de nuevo unatendencia
contractiva en los uUltimos dos meses. * Datos punteados son estimaciones propias.
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

ACTIVIDAD SECTORIAL

En los primeros nueve meses del ano, todos los sectores manufactureros presentaron contracciones en sus niveles de
produccion. Los rubros mas afectados fueron la industria textil, la automotriz y caucho y plastico.

Alimentos y Tabaco Textiles Papel y cartén Refinac’i(’m de Pro’du_ctos Cal:IChO y Minerf:ll.es no Metales Méqu_inas y Vehiculos
bebidas petréleo quimicos plastico metalicos comunes equipos automotores
ene-19 -9,6% -0,8% 6,3% -33,9% -15,9% -2,3% -3,4% -23,7% -2,9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10,5% 0,0% -5,7% -27,2% -8,9% -1,1% -5,4% -12,0% -1,4% -58,9% -3,1% -17,1%
mar-19 -16,9% -11,6% -11,7% -37,7% -19,3% -9,3% -8,2% -27,1% -13,9% -18,7% -15,8% -28,4%
abr-19 -11,7% -4,7% -7,4% -33,4% -17,5% -6,8% -10,0% -19,0% -7,0% -10,4% -3,6% -25,8%
may-19 -3,9% 0,8% -15,1% -22,7% -16,2% 2,9% 2,3% -18,4% 0,5% 12,5% 3,4% -25,3%
jun-19 -8,9% -3,0% -17,8% -28,6% -19,3% 6,3% -9,7% -15,7% -13,4% 1,3% -8,4% -16,3%
jul-19 -2,4% 7,0% -4,2% -17,2% -19,3% 8,1% -4,0% -12,1% 1,8% 2,9% 8,3% -29,4%
ago-19* -3,7% 1,1% 3,5% -16,7% -4,7% 2,2% -5,0% -8,7% -0,2% -11,5% -2,8% -1,8%
sep-19* -4,6% 0,8% 12,6% -24,7% 6,6% 1,3% -14,4% -0,6% -1,5% -10,0% -0,8% -0,7%
2019* -8,2% -1,3% -4,5% -27,3% -12,9% -0,1% -6,5% -15,6% -4,2% -13,0% -3,8% -17,8%
Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.
Pagina- 5
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Z) uPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

PATENTAMIENTOS DE VEHICULOS

*Se evidencia una
caida sostenida de las
unidades patentadas
de vehiculos desde
abril del 2018.

*En octubre se
registr6 una caida
Interanual del 32,8%
en los patentamientos
de vehiculos de la
PBA.

*En lo que va del ano
los patentamientos se
contrajeron 45,6%.

(VAR. L.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

-80%

ene-17

Fuente:

2017: +23,5% 2018: -16% 2019*: -45,6%

Var. i.a. = Acumulado 12 meses 350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000
50.000

0

feb-17
mar-17
abr-17
may-17
jun-17
jul-17
ago-17
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18
may-18
jun-18
jul-18
ago-18
sep-18
oct-18
nov-18
dic-18
ene-19
feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19

CEU-UIA en base a DNRPA. Pégina -6



Z) uPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

PATENTAMIENTOS DE MOTOS

sLa caida generalizada del
consumo repercutié en el (VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)
segmento de motos.

sLas contracciones

80%

Interanuales promedlan Var. i.a. e Acumulado 12 meses 250.000
37% desde mayo de 2018. ™ o

En octubre la caida fue de %
33,1%. 20% / 150.000
*El patentamiento de motos
se contrajo 41,9% en los 2% 100.000
primeros nueve meses del %
ano en relacion a igual %

periodo de 2018. 80%

50.000

M~ P I I I I I I I M DMTDNN O O 0O O 0O 0O 00 00 00 00 00 00 OO OO OO OO OO OO OO OO O O

b pt t t d VO s 5 >XC S5 0 QOB 20 0a s s >S5 0 a8 20 08 s s >c 5 0 a8

Los patentamientos de 8 F 555355858085 555355883L82888558538¢8%8
o = E = T @ S o = E g = T 0 S T = E g = © »

motos en octubre en la
PBA  representaron el

28,6% del total patentado —
, Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA. Pagina- 7
en el pais.



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

PATENTAMIENTOS DE MAQUINARIA

Por la elevada produccion

agricola de este afo, los i
patentamientos de maquinaria(VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)

agricola.  mostraron  cierta

mejora luego de la caida 2%

Var. i.a. e Acumulado 12 meses 3.500
iniciada a fines de 2017. - 3.000
Pese a que los 5 500
patentamientos de maquinaria .
acumulan una caida del 8,0% 5%
en 2019, presentaron una , o
mejora interanual de 53,1% HOo
en octubre. o 500
.EsaSUbapuedeexp”carse_wO%:::':.':'::D::222222228822228332222332O
por la baja base de  fiFiiSiifiiiiipipiibiiisifiiziigis

comparacion del 2018,
cuando la sequia profundizé
Ia dinémica Contractiva del Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.

sector.



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

g) UIPBA

ACTIVIDAD INMOBILIARIA « La volatilidad cambiaria, junto con

la incertidumbre electoral previo a
EVOLUCION DE COMPRAVENTAS DE INMUEBLES DE LA PBA las PASQ'y la caida de los creditos
hipotecarios,  profundizaron la

(VAR. LLA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2019) . .
tendencia decreciente de la

cantidad de operaciones
inmobiliarias de la PBA.
80% i — 160.000 C o . , e
i var.l.a. Acumulado 12 meses « Si bien se registr6 una contraccion
60% 140.000

del 8,9% interanual en octubre,
40%

120.000 , H
las caidas se han suavizado en los

20% 100.000 et .

’ ultimos meses, siendo octubre el

0% 80.000 , .

’ mes de menor caida interanual del
-20% 60.000 ano.
0% 40000« En lo que va de 2019, los actos de
-60% 20.000

compraventa se contrajeron 33,4%,
-80% 0

NN RN NRNNNSN DO ©O®DODR0D00DDDDD DD DD O siendo enero el mes de mayor
R Sk S SR
O O 5 =5 > CcC 5 0 O fn 2 0 0 0 5 =5 >CcC 5 0 9 fn 2 000 5 =5 >2c 5 0 a9n 7 H
S 9 3. 3] = S Q9 3. 3] = S Q9 =1 3] (_0 )
S ERES29932552FRE2233825528R8T22933 caida (-55% i.a.) por la alta base de

comparacion (habian  crecido
58,4% i.a. durante enero 2018).

Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION ' ciena madoracen en

de la construccion, que se

. ubicd en torno al 1,0% en el
(VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019)
acumulado hasta ese mes.

» Esta tendencia se revirtio en
| 2017 146% R | 2019 26%

septiembre, producto de la
40% Var. i.a. = Acumulado 12 meses ©-000.000 suba del tipO de cambio
30% 4.800.000 durante agosto.
0% 1600000 * LOsS emprendimientos de
construccion  privada se
1o anno0 desaceleraron debido a los
0% 4.200.000 fuertes aumentos
0% 4.000.000 registrados en los insumos
dolarizados del sector.
o SO0 Ep consecuencia, los
BN e e m d e e e e o oo oo oo e e 360000 despachos de cemento se
I S B B B B B B B B BN Bt S B B B B B~ B B e B B B B B B - 0
8 E2Fs52 558588 FER 525358382888 8525¢¢8 contrajeron 1o, 9%

interanual en octubre.

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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Z) uPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

CONSUMO PRIVADO

El consumo en

Supermercados en la (VARIACION INTERANUAL, 2018-2019)

PBA se ha contraido en

términos interanuales en

6% Var. i.a. - \/entas totales en supermercados

1.120.000

los Ultimos dos afios, 4% 1.100.000

producto del menor 2 1.080.000

0%

poder adquisitivo que . 1.060.000

generd la sostenida suba 4% Hosen

de precios o e

P ' 8% 1.000.000

En septlembre, las 0% 980.000
supermercados en la ¢ 8 E 5 53§58 888 EsEs3E o

PBA, quitando el efecto
inflacionario, Se Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

contrajeron 5,4% en

términos interanuales.
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EMPLEO Y CONDICION DE VIDA
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

gJ UIPBA

MERCADO LABORAL EN CAIDA

La caida del empleo EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
bonaerense es mayor que la (VARIACION INTERANUAL PROVINCIA Y NACION, 2017-2019)

caida del empleo nacional.

‘En septiembre la caida 2%
inter_anL_JaI del empleo ;j f\
provincial fue de -2,7%,

registrando 51.275 puestos i

-2%

menos que en septiembre 204 33332
de 2018. -4%

*En cuanto al empleo 5% il NS p
industrial, se estima una 6%

caida de -4,9% interanual en B g
septiembre (24 mil puestos CSE8F5295858L8E5F53888588¢88E8F525¢8

menos que en septiembre
de 2018).

* Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son

estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018. 2019 es estimacion. gy
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gJ UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

LA PBA EXPLICA EL 31% DEL EMPLEO REGISTRADO Y EL
43% DEL EMPLEO INDUSTRIAL

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
(EN PUESTOS, VARIACION INTERANUAL Y EN PARTICIPACION)

Resumen
(sep-19)
Empleo var i.a. Empleo var i.a. Participacion Industria
6.042.553 -138.690 1.097.816 -51.263

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias.

Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018. 2019 es estimacion



ZJ) UIPBA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

DESEMPLEO

(% sobre poblacion econémicamente activa) ;
En linea con los

datos de caida

12,0
de empleo, Ila
10,0 tasa de
desocupacion
o0 aumento a

12.7% en los

6,0 ‘ /
” partidos del
o Ny A , Gran  Buenos

Total 31 aglomerados urbanos ==o==Cran Buenos Aires === Cuyo AI res *
2,0 o= Noreste —e— Noroeste —e—Pampeana Es la reg I6n mas
8= Patagonia ==8=Partidos del Gran Buenos Aires* afectada por Ia
0.0 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre 1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre 1° trimestre 2° trimestre 3° trimestre 4° trimestre 1° trimestre 2° trimestre deSOCUpaCién .
2016 2017 2018 2019

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

*Nota: GBA excluyendo CABA Pagina- 15



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

Tasa de desempleo en PBA: 12,7% (+0,3 puntos)

Tasa de actividad, empleo y desempleo en partidos de gba

(en porcentaje de la poblaciéon y en % de la PEA) .,
- LA suba de la desocupacion fue

55 N por una mayor suba de la tasa de
53 mmmm Actividad e Empleo Desempleo 14 aCtiVidad (a 47,7%, +1’2 pp)
51 12 que de la tasa de empleo (a

49 41,6%; + 0,9 p.p.)

10
-

47 » De esta forma, si bien la tasa de

) 8
45 empleo ha aumentado 0,9 p.p.
43 6 con respecto al segundo
41 . trimestre del 2018, el incremento
39 no fue suficiente para evitar una

37 z nueva suba de la desocupacion.
B e e . L . e L . . S T T 0 . Esto refleja la baja absorcion del
trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre mercado de trabajO bonaerense y
2016 2017 2018 2019

el bajo nivel de actividad de la
economia en su conjunto.
16

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Pagina- 16
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

POBREZA E INDIGENCIA

Aglomerado |semestre Variacion i.a.

Concordia 52 9%

) _ Gran Besistencia 45 9% 181

(EN %, 2016 2019) Santiago del Estero - La Banda 44 8% 01
Salta 41 B% 154

45 Corrientes 41 4% 45
Gran Tucuman - Tafi%igjo 40 4% 162

40 Formosa 40,15% 152
Gran Catamarca 40 1% 138

35 [ — Partidos del GBA, 39.8% 749
Posadas 39 8% 113

30 — \ Gran Santa Fe 38,2% i
\ Gran Mendoza 37 5% 97
25 Rawson - Trelew 37 6% 100
Gran Cardoba 36 6% 63

20 Santa Rosa- Toay 36 2% 98
“iedma - Carmen de Patagones 35 2% 118

15 San Micolas - Yilla Constitucidn 35 9% 78
Jujuy - Palpala 35 7% 54
9,1 Gran Rosario FE 5% 105
10 —— 6,2 e —a Gran San Luis 345% 165
[ — — -— Gran Parana [9% 105

5 Rio Cuarto 5% 55
Gran La Plata 31.9% 34

0 Gran San.Juan 30,3% 49
Il semestre 2016 | semestre 2017 Il semestre 2017 | semestre 2018 Il semestre 2018 | semestre 2019 La Rioja 295% .1

Mar del Plata 29 6% 93

=@=Pobreza (nivel gral) Indigencia (nivel gral) =@=Pobreza (PBA) == |ndigencia (PBA) Comodorn Rivadavia - Rada Tilly 29.0% 141

Meuguen - Plottier 26,3% 0a

Bahia Blanca - Cerri 24 1% 78
IJshuaia - Rio Grande 24 0% 135

Rio Gallegos 122 7% 43

CABA, 14 3% 31

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Pagina- 17

Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta 2018. 2019 es estimacion.
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COMERCIO EXTERIOR
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

gJ UIPBA

EXPORTACIONES: LEJOS DEL MAXIMO DEL 2011

EXPORTACIONES DE LA PBA
(VARIACIONES INTERANUALES, 2019)

mmmm Exportaciones Totales em——\/ar. i.a.
30.000 25%
28018 27.414
25511 20%
25.000
15%
10%
20.000
5%
15.000 0%
-5%
10.000
-10%
-15%
5.000
-20%
0 -25%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires. Pagina- 19



UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

9} UIPBA

. En septiembre las
Exportaciones: +11,6% en 2019 exoOrAiones

provinciales crecieron
(VARIACIONES INTERANUALES, 2019) 1,0% interanual,
Impulsadas por los
productos primarios.
El crecimiento de
septiembre se explico

PP 23,9% 10,2% 2,6% 237% 820% 347% 941% 643% 79,6% 41.1% . .
principalmente por un

MOA  -3,6% 94%  64%  -34% 116% 159% 343% 94% -91%  7.5% incremento  en  las
ventas de semillas y
MOl -12,9% 137%  -21% -135% -27% 21% -159% -93% -43%  -5.3% frutos oleaginosos;
cereales, carne vy
CyE  20,9% 504% 836% 56,0% 100,8% 4187% 1484% 3185% -573%  83,4% despojos comestibles.

El resto de los rubros
registr0 contracciones
iInteranuales, sobre
todo Combustibles vy

Energia. :

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.



‘ UNION INDUSTRIAL DE LA

PROVINCIA DE BUENOS AIRES

Participacion en las exportaciones

Aunque en septiembre se
contrajeron en términos
interanuales, las
manufacturas de origen
industrial explicaron el
41% de las exportaciones
totales de la PBA durante
los primeros nueve meses
del 20109.

En tanto, S bien
combustibles y energia fue
el rubro que mas se
expandio durante el afo
(+83%), representd solo el
9,4% del total exportado
por la provincia.

EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
(PARTICIPACION % SOBRE EL TOTAL)

EPP mMOA mMOI mCyE

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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g) UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

TASAS DE INTERES « Las elevadas tasas de

TASAS DE INTERES E INFLACION interés siguen
(EN % N.A. Y EN VARIACION INTERANUAL, ANOS 2015-2019) com plicando el acceso al

crédito productivo.

- La mayor estabilidad
cambiaria ya ha
permitido un gradual
descenso de las tasas de
Interés.

- Latasa de Adelantos en
Cuenta Corriente bajo a
64% en noviembre, luego
de alcanzar el maximo de
Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC. 85,5% en Septiembre_
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UIPBA

UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

EL CREDITO PRODUCTIVO

En noviembre, los niveles
actuales de tasas de interés
han generado una caida
interanual de -23,7% de los
préstamos al sector
privado en términos
reales.

Por lo tanto, continuar en
ese sendero de baja de
tasas de interés se torna
sumamente necesario para
facilitar el acceso al crédito
productivo en el mediano
plazo, sobre todo para las
empresas mas pequefas,
que dependen de esa
herramienta para financiar
el capital de trabajo.

(VAR. IA. (EJE DER.) Y NIVEL, ANOS 2015-2019)

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.
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