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RESUMEN EJECUTIVO
• Desde el avance de la pandemia del Covid-19, la provincia de Buenos Aires atraviesa un escenario muy complejo,

con gran impacto en el entramado productivo. En lo que se refiere estrictamente al sector industrial, esta pandemia
ocurre justo cuando la actividad comenzaba a mostrar signos de desaceleración de la caída en la producción.

En febrero 2020, la actividad industrial de Buenos Aires se expandió 1,4% interanual y 1% respecto al mes
anterior en la medición desestacionalizada (estimaciones en base a datos de la provincia al mes de enero 2020 e
INDEC a febrero 2020). Los sectores más dinámicos fueron metales comunes, refinación de petróleo, máquinas y
equipos y la industria de alimentos y bebidas. Con esto datos, se acumula una suba de 0,3% en el primer bimestre.

La industria automotriz de la PBA registró una caída de -13% en febrero. La caída se acentuó en marzo y abril: los
patentamientos de vehículos registraron la mayor contracción de la serie en abril (-89,4%). Una tendencia similar se
registró en los patentamientos de motos (-84,9%) y en el segmento maquinaria agrícola (-67,8%).

En febrero la construcción volvió a contraerse, lo que se refleja en los menores despachos de cemento (-51,8% i.a).
Esto va en sintonía a la actividad inmobiliaria, que sigue afectada por la volatilidad cambiaria, la falta de crédito y
ahora la falta de demanda producto de la pandemia: las escrituras retrocedieron -44,1% interanual en marzo.

En relación al consumo interno, en febrero (último dato disponible) las ventas deflactadas de supermercados de la
PBA crecieron 3,7% interanual. Por su parte, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) se
contrajeron -20,8%.

La caída del empleo registrado en la Provincia fue de -2,2% i.a. en enero (menos que el -2,5% interanual de Nación),
unos -42.960 puestos menos. En cuanto al empleo industrial, se estima una caída de -4,6% interanual en enero
(-21,5 mil puestos menos que en enero de 2019).



INDICADORES DE LA PBA

Indicadores PBA
Variación Interanual

ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 2019 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20

Actividad industrial -9,4% -10,3% -16,4% -11,1% -3,2% -8,2% -2,9% -10,7% -6,4% -2,0% -3,6% 2,8% -7,0% -0,6% 1,4% s/d s/d

Empleo Total -2,6% -2,4% -2,3% -2,6% -3,1% -2,9% -2,7% -2,7% -2,7% -2,7% -2,2% -2,2% -2,6% -2,2% s/d s/d s/d

Empleo Industrial -5,6% -5,6% -6,0% -6,1% -6,2% -5,9% -5,6% -5,4% -5,3% -5,2% -5,0% -5,1% -5,6% -4,6% s/d s/d s/d

Patentamientos Autos -51,9% -45,6% -56,9% -53,6% -57,0% -43,7% -24,2% -35,9% -33,0% -32,8% -37,1% -28,1% -44,6% -30,3% -30,3% -52,5% -89,4%

Patentamientos Motos -45,7% -44,9% -53,9% -50,3% -49,6% -39,5% -8,8% -23,2% -45,6% -33,1% -34,9% -29,7% -41,0% -34,2% -30,6% -38,3% -84,9%

Patentamientos Maquinaria -52,4% -22,7% -17,3% -24,4% -35,5% -23,7% -3,4% 53,1% 36,0% 53,1% -4,5% 65,6% -4,0% 41,1% 1,0% -42,7% -67,8%

Despachos de Cemento -12,1% 0,8% -14,3% 6,5% 16,8% -12,0% 10,7% 1,6% -1,6% -15,9% -7,4% -13,1% -3,8% -18,4% -24,8% -51,8% s/d

Consumo en Supermercados -6,7% -6,9% -9,5% -6,4% -5,7% -7,7% -10,5% -0,4% -5,4% 2,1% -2,2% -6,9% -5,6% 1,6% 3,7% s/d s/d

Exportaciones Totales 7,6% 14,4% -0,7% 0,7% 21,8% 19,5% 18,4% 15,2% -0,4% 13,4% 2,2% -4,4% 8,5% 4,6% 2,3% s/d s/d

Exportaciones MOI -12,5% 13,7% -6,0% -11,9% -2,5% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -24,7% -8,9% -0,7% -20,8% s/d s/d

Exportaciones MOA -2,7% 9,6% 3,4% -3,6% 10,6% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 25,0% 9,3% 25,4% 39,3% s/d s/d

Estimaciones propias. 
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Encuesta de impacto del COVID-19 de la UIA N°II: 
En PBA el 57% no produce y el 70% tiene caídas
en ventas mayores al 60%

28,4%

8,9%

6,2%

56,6%

Produciendo al 50%
(o menos)

Produciendo entre el 50% y el 75%

Produciendo igual o más que antes

No están produciendo

12,2%

14,1%

4,3%

69,4%

1% a 30%

30% a 60%

No han caído

60% o más

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA

CAÍDA DE LAS VENTAS POR RANGO EN PBA
EN %

CAÍDAS EN LA PRODUCCIÓN EN PBA
EN %

70%57%



Demoras en los pagos: las empresas priorizan pagos
de sueldos y se registra un elevado incumplimiento
de pago a proveedores

Pagos no realizados en marzo Empresas PBA

Salarios 12,6%

Pago a proveedores 50,8%

Impuestos 54,5%

Tarifas de servicios públicos 36,6%

• Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA



El 85% de las empresas no pudo cobrar cheques 
en abril. 42% pudo acceder a créditos

38%

47%

15%

Ninguno

Más del
30%

Hasta el
30%

Fuente: CEU-UIA en base a relevamiento de UIA

ACCESO A LA LÍNEA DE CRÉDITOS DEL 24% 
ESAS DE PBA

EMPRESAS SEGÚN CANTIDAD DE CHEQUES 
NO COBRADOS EN ABRIL
EN % DE EMPRESAS DE PBA

85%

25,0%
42,0%

55,9%
32,0%

19,1% 26,1%

Empresas que no
 pudieron pagar los

sueldos

Total de
empresas

Sí

No

No intento
acceder
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COYUNTURA INDUSTRIAL
• En febrero, la actividad

industrial en la provincia de
Buenos Aires creció 1,4%
interanual.

• Respecto al mes anterior, la
suba fue de 1% en la
medición desestacionalizada.

• Durante 2019 la actividad
de la PBA había acumulado
una baja de -7,0%, con un
cambio de tendencia en el
último mes del año.

• Los datos de febrero
compensaron la caída
registrada en enero, por lo
que en el primer bimestre
del 2020 la suba acumulada
fue de 0,3%.

• El impacto de la pandemia
del COVID-19 en el sector
industrial de la provincia
será importante, pero se
registrará recién a partir de
marzo 2020.

EVOLUCIÓN DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economía de la Provincia de Buenos Aires.

* Datos punteados son estimaciones propias.
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ACTIVIDAD SECTORIAL
Durante febrero 2020, los sectores que explican la suba interanual fueron metales comunes, refinación de petróleo,
máquinas y equipos y la industria de alimentos y bebidas.

• Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economía de la Provincia de Buenos Aires.

• * Estimaciones propias.

• ** Dato acumulado.

Mes ISIM Alimentos y 
bebidas Tabaco Textiles Papel y cartón Refinación de 

petróleo
Productos 
químicos Caucho y plástico Minerales no 

metálicos Metales comunes Máquinas y 
equipos

Vehículos 
automotores

ene-19 -9,4% -0,9% 6,3% -33,7% -11,5% -2,2% -3,4% -23,6% -2,9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10,3% 0,0% -5,8% -27,0% -4,6% -1,2% -5,4% -12,7% -1,4% -58,9% -3,0% -17,1%
mar-19 -16,4% -10,5% -11,7% -37,6% -15,1% -9,3% -8,3% -27,1% -13,9% -18,7% -15,7% -28,4%
abr-19 -11,1% -2,7% -7,5% -33,0% -13,4% -6,8% -10,0% -19,0% -7,0% -10,5% -3,6% -25,7%
may-19 -3,2% 2,5% -15,0% -21,2% -12,4% 2,9% 2,3% -18,4% 0,5% 12,4% 3,3% -25,3%
jun-19 -8,2% -1,8% -17,8% -26,8% -15,6% 6,3% -9,7% -15,7% -13,4% 1,2% -8,5% -16,3%
jul-19 -2,9% 5,6% -4,2% -19,9% -15,6% 8,1% -4,5% -12,1% 1,8% 2,9% 7,4% -29,4%

ago-19 -10,7% -4,1% -12,1% -24,4% -26,9% 2,8% -1,0% -22,3% -3,9% -11,6% -11,7% -30,6%
sep-19 -6,4% 3,5% 13,9% -7,6% -13,9% 5,2% -24,2% -8,5% -2,8% -13,2% 6,5% -18,2%
oct-19 -2,0% -7,6% 16,1% -8,8% -17,7% 14,4% -2,4% 5,8% 13,2% 7,4% 0,1% -14,9%
nov-19 -3,6% -12,2% 15,1% -8,5% -12,1% 13,0% 8,6% 5,2% 1,8% -0,8% -3,4% -27,6%
dic-19 2,8% 1,0% 25,3% 0,9% -4,9% 4,5% 4,8% 15,0% 10,7% 10,4% 10,9% -30,4%

2019** 0,3% 0,2% -2,8% -12,2% -3,7% 9,8% 2,4% 0,0% -11,8% 7,0% 2,3% -4,0%
ene-20 -0,6% -3,9% 4,1% -9,8% -4,1% 7,1% 0,7% 3,0% -15,0% 3,0% -0,3% 11,4%
feb-20* 1,4% 4,5% -12,2% -14,2% -3,4% 12,8% 4,3% -3,5% -8,4% 15,2% 5,3% -13,3%



PATENTAMIENTO DE VEHÍCULOS
• En abril, los patentamientos

de vehículos registraron una
variación interanual de -
89,4%. Esto implica una
profundización de la
contracción y la mayor caída
interanual de toda la serie
(desde enero 2014).

• Así, los primeros cuatro
meses del año acumularon
una caída de 47,4%.

• Las medidas de confinamiento
para paliar la propagación del
Covid-19 influyeron muy
negativamente en el sector
llevándolo a la menor
producción desde enero de
2014, cuando inició el
relevamiento de estos datos.

• En abril, los patentamientos
de autos de la PBA
representaron el 26,1% del
total patentado en el país, la
más baja de toda la serie.

PATENTAMIENTOS DE VEHÍCULOS AUTOMOTORES EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
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ACTIVIDAD MOBILIARIA
• La cantidad de operaciones

inmobiliarias en la PBA
registró una contracción de -
44,1% interanual en marzo.

• Con estos datos, el primer
trimestre acumula una
variación interanual de -
33,3%.

• El marco recesivo del sector
está influenciado por los
controles cambiarios, el
impuesto PAIS y el reciente
impacto de la pandemia
COVID-19.

• Se estima que la pandemia
tendrá grandes impactos en
el sector: mientras se
mantengan las medidas de
confinamiento la actividad
del rubro es prácticamente
nula.

EVOLUCIÓN DE COMPRAVENTAS DE INMUEBLES DE LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires. 
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ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCIÓN
• A partir de la suba del tipo de

cambio en agosto, el sector
de la construcción ingresó en
un sendero recesivo que se
profundizó con la propagación
de la pandemia.

• Los emprendimientos de
construcción se desaceleraron
en gran medida producto del
freno de la inversión pública y
la caída de los préstamos
hipotecarios.

• Los despachos de cemento se
contrajeron -51,8%
interanual en marzo.

• El primer trimestre del año
acumula entonces una caída
en el sector de -32%.

DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA
VAR. I.A. (EJE IZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, AÑOS 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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CONSUMO PRIVADO
• En febrero, las ventas

totales en supermercados
en la PBA, quitando el
efecto de los precios,
aumentaron 3,7% en
términos interanuales.

• Así, se registró la segunda
suba interanual desde
octubre 2019.

• Estos datos reflejan cierta
mejora en la demanda
durante los dos meses del
año.

• Sin embargo, este
escenario se verá
probablemente afectado
por el impacto de la
cuarentena total en la
actividad real en los meses
de marzo y abril.

VENTAS TOTALES EN SUPERMERCADOS
VAR. I.A. Y ACUMULADO 12 MESES A PRECIOS CONSTANTES (EJE DER), 2018-2019

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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MERCADO LABORAL EN CAÍDA

• La caída del empleo
provincial en el primer
mes del año se mantuvo
constante, con un
decrecimiento interanual
de -2,2%. De esta
forma, se registraron -
42.960 puestos menos
que en enero de 2019.

• En cuanto al empleo
industrial, se estima una
caída de -4,6%
interanual en enero (-
21,5 mil puestos menos
que en enero de 2019).

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
VARIACIÓN INTERANUAL PROVINCIA Y NACIÓN, 2017-2020
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La PBA explica el 32% del empleo registrado y el 
41% del empleo industrial

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
EN PUESTOS, VARIACIÓN INTERANUAL Y EN PARTICIPACIÓN

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. 

Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta septiembre 2019. 



DESEMPLEO

• La tasa de
desocupación se ubicó
en 10,8% en los
partidos del Gran
Buenos Aires (GBA) en
el cuarto trimestre de
2019.

• En la comparación
anual, la desocupación
cayo -0,6 p.p para los
partidos del GBA y
unos -0,5 p.p. en el
Gran Buenos Aires.

• A pesar de esta leve
mejoría, Buenos Aires
continúa siendo la
región más afectada
por la desocupación.

TASA DE DESEMPLEO POR REGIÓN
% SOBRE POBLACIÓN ECONÓMICAMENTE ACTIVA

*Nota: GBA excluyendo CABA
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Desempleo en PBA: 10,8% (-0,6 puntos)
• La baja de la

desocupación en el
cuarto trimestre de
2019 se explica por
una leve
recuperación tanto
en la tasa de
empleo (a 41,8%;
+0,8 p.p. que en el
IV trimestre de
2018) como en la
tasa de actividad (a
46,9%; +0,6 p.p.)

• Esto refleja un
mayor dinamismo
en el mercado de
trabajo bonaerense
a fines de 2019.

TASA DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y DESEMPLEO EN PARTIDOS DE GBA
EN PORCENTAJE DE LA POBLACIÓN Y EN % DE LA PEA

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC. Encuesta Permanente de Hogares.
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POBREZA E INDIGENCIA

INCIDENCIA DE POBREZA E INDIGENCIA - PERSONAS
EN %, 2016-2019

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.

Nota: Proporción de personas pobres e indigentes relevados por la EPH para 31 conglomerados (nivel gral) y partidos del
GBA (sin CABA).
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Exportaciones: +2,3% interanual en febrero

EXPORTACIONES TOTALES DE LA PBA
VAR. I.A. Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DÓLARES (EJE DER.)

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

• Las exportaciones
se expandieron
2,3% i.a. en
febrero, al totalizar
USD 1.490 millones.

• Para los próximos
meses se espera
que la pandemia
impacte
negativamente
sobre el comercio
exterior, al generar
una fuerte caída de
las exportaciones.
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Exportaciones: las MOI aminoraron la suba de 
febrero

• La suba interanual
de febrero se explica
por las mayores
exportaciones de
combustibles y
energía (+42,8%) y
de Manufacturas de
origen agropecuario
(MOA), que se
expandieron 39,3%.

• La suba fue
aminorada por el
desempeño de las
manufacturas de
origen industrial
(MOI) que se
contrajeron -20,8%.
Los productos
primarios también
cayeron, pero en
menor proporción (-
2,4%).

EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
VARIACIONES INTERANUALES, 2019-2020



Exportaciones MOI: cayeron -20,8% en febrero

• La mayor contracción
del rubro MOI se
registró en metales
comunes y sus
manufacturas,
materias plásticas y
artificiales, productos
químicos y conexos y
en la exportación de la
industria automotriz.

• Las exportaciones de
grasas y aceites y
residuos y desperdicios
de la industria
alimenticia, junto con
la suba interanual de
las ventas de
carburantes,
amortiguaron la caída
de las exportaciones.

EXPORTACIONES DE LA PBA
POR RUBROS SELECCIONADOS, EN MILLONES DE DÓLARES Y VARIACIÓN INTERANUAL

• Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.

Rubros
Millones de USD Variación i.a.

ene-20 feb-20 ene-20 feb-20

Productos Primarios 537 353 4,8% -2,4%
Cereales 495 314 6,9% 0,1%
Semillas y frutos oleaginosos 24 15 3,8% 69,2%
Resto Productos Primarios 1 1 -28,6% 0,0%

MOA 529 490 25,5% 39,3%
Carnes y sus preparados 151 121 30,0% 16,8%
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 172 154 104,8% 128,8%
Grasas y aceites 89 95 14,0% 170,7%
Productos de molinería 22 23 -51,6% -49,1%
Resto MOA 14 20 -6,8% 37,0%

MOI 510 615 -0,7% -20,8%
Material de transporte terrestre 188 340 26,7% -17,9%
Productos químicos y conexos 119 115 1,1% -23,7%
Metales comunes y sus manufacturas 76 36 -23,1% -32,0%
Materias plásticas y artificiales 48 43 -19,3% -30,4%
Máquinas y aparatos, material eléctrico 36 39 -12,7% 5,1%
Resto MOI 7 6 -6,5% -21,1%

Combustible y Energía 184 235 -21,4% 42,8%
Carburantes 153 188 -10,0% 63,4%
Gas de petróleo y otros hidrocarburos gaseosos 26 35 -49,9% -4,1%
Resto Combustible y Energía 3 8 -71,6% -13,4%

TOTAL 1.760 1.692 4,6% 2,3%



PARTICIPACIÓN EN LAS EXPORTACIONES
• Aun con la caída registrada

en febrero, las
manufacturas de origen
industrial explicaron el
36,3% de las
exportaciones totales de la
PBA.

• Sin embargo, se registró
una caída de la
participación de las
exportaciones MOI (-10,6
p.p.) con respecto a
febrero 2019.

• Durante el segundo mes
de 2020, las exportaciones
MOA representaron 21,3%
del total, 7,7 puntos
porcentuales más en
términos interanuales.

EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
PARTICIPACIÓN % SOBRE EL TOTAL

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.
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Exportaciones industriales: -2,0% durante febrero
EXPORTACIONES MOA + MOI DE LA PBA
VARIACIÓN INTERANUAL Y NIVEL  ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DÓLARES (EJE DER.), 2018-2020

Fuente: CEU-UIA en base a Dirección Provincial de Estadística de la Provincia de Buenos Aires.
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TASAS DE INTERÉS
• El Banco Central continúa

con la reducción de la tasa
de política monetaria.

• La tasa de Adelantos en
Cuenta Corriente promedió
18,5% en los primeros 23
días de abril.

• Esto implica una disminución
de 1.152,5 puntos básicos
respecto al mes anterior.

• Descontando la inflación, la
tasa de interés real de
adelantos en Cuenta
Corriente fue de -20%, una
tasa aún más negativa que la
registrada en los tres meses
anteriores.

TASAS DE INTERÉS E INFLACIÓN

EN % N.A. Y EN VARIACIÓN INTERANUAL, AÑOS 2017-2020

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.

*El dato de inflación de marzo 2020 (2,9%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.
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CRÉDITO PRODUCTIVO

• Los préstamos al sector privado 
siguen registrando una fuerte 
caída real interanual, que fue 
de -17,7% en abril.

• De todas formas, se observa 
cierta mejora en los niveles 
prestados respecto a los meses 
previos, presumiblemente 
debido a las baja en las tasas de 
interés.

• Al deflactar los montos 
prestados al sector privado se 
evidencian niveles promedio 
similares a los registrados en el 
año 2010.

VARIACIÓN INTERANUAL Y NIVEL (EJE DER.), AÑOS 2017-2020

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.

*El dato de inflación de abril 2020 (3,0%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.

0

200.000

400.000

600.000

800.000

1.000.000

1.200.000

1.400.000

1.600.000

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

en
e-

18

fe
b-

18

m
ar

-1
8

ab
r-

18

m
ay

-1
8

ju
n-

18

ju
l-1

8

ag
o-

18

se
p-

18

oc
t-1

8

no
v-

18

di
c-

18

en
e-

19

fe
b-

19

m
ar

-1
9

ab
r-

19

m
ay

-1
9

ju
n-

19

ju
l-1

9

ag
o-

19

se
p-

19

oc
t-1

9

no
v-

19

di
c-

19

en
e-

20

fe
b-

20

m
ar

-2
0

ab
r-

20

Var iación interanual Préstamos totales al Sector  Privado (en términos reales)



@uipbaUIPBA @uipba UIPBA UIPBA

Informe elaborado por el CEU 
(Centro de estudios de la Unión Industrial Argentina)


