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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

RESUMEN EJECUTIVO

- Durante enero 2020, la actividad industrial de Buenos Aires se expandid 2,6% interanual y 1,3% respecto al mes anterior en la
medicion desestacionalizada (estimaciones en base a datos de la provincia al mes de diciembre 2019 e INDEC a enero 2020). Los
sectores mas dinamicos fueron maquinas y equipos, caucho y plastico, refinacidon de petréleo y la industria automotriz.

- Si bien la industria automotriz tuvo un buen desempefio durante enero, en febrero la produccién nacional se redujo —20,0% interanual
segln ADEFA. Esto se refleja en la caida acumulada de -36,4% de las unidades patentadas de vehiculos en la PBA durante el primer
trimestre del afio. Una tendencia similar se registrd en los patentamientos de motos (-34,3%) y en el segmento maquinaria agricola (-
4,7%).

- En febrero la construccion volvié a contraerse, lo que se refleja en los menores despachos de cemento respecto a igual mes de 2019 (-
24,8%). Esto va en sintonia a la actividad inmobiliaria, que sigue afectada por la volatilidad cambiaria, la falta de crédito y ahora la falta
de demanda producto de la pandemia: las escrituras retrocedieron -27,4% interanual en febrero.

- En relaciéon al consumo interno, en enero (ultimo dato disponible) las ventas deflactadas de supermercados de la PBA crecieron 1,6%
interanual. Por su parte, las exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI) se contrajeron -0,7%.

- La caida del empleo registrado en la Provincia fue de -2,6% i.a. en 2019 (mas que el -2,3% interanual de Nacién), unos 50.804 puestos
menos. En el empleo industrial, se estima una pérdida de -5,6% interanual en 2019 (28,5 mil puestos). Con este panorama, el
desempleo se ubicd en 10,8% en el cuarto trimestre de 2019 (con una baja de 0,6 puntos interanuales), superando nuevamente al total
(8,9% para los aglomerados nacionales).

- Por ultimo, el financiamiento sigue en caida. La continuidad de bajos niveles de actividad econdmica producto del deprimido consumo
privado, han generado durante marzo una caida interanual de -23,5% de los préstamos al sector privado en términos reales. Por su
parte, la tasa de Adelantos en Cuenta Corriente promedié 30,4% en marzo.
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INDICADORES DE LA PBA

feb-19 mar-19 abr-19 may-19 j sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20
Actividad industrial -9,4% -10,3% -16,4% -11,1% -3,2% -8,2% -2,9% -10,7% -6,4% -2,0% -3,6% 2,8% -7,0% 2,6% s/d s/d
Empleo Total -2,6% -2,5% -2,4% -2,6% -3,1% -3,0% -2,7% -2,7% -2,7% -2,7% -2,2% -2,2% -2,6% s/d s/d s/d
Empleo Industrial -5,6% -5,6% -6,0% -6,1% -6,2% -5,9% -5,6% -5,5% -5,3% -5,3% -5,1% -5,1% -5,6% s/d s/d s/d
Patentamientos Autos -51,9% -45,6% -56,9% -53,6% -57,0% -43,7% -24,2% -35,9% -33,0% -32,8% -37,1% -28,1% -44,6% -30,3% -30,3% -52,6%
Patentamientos Motos -45,7% -44,9% -53,9% -50,3% -49,6% -39,5% -8,8% -23,2% -45,6% -33,1% -34,9% -29,7% -41,0% -34,2% -30,6% -38,3%
Patentamientos Maquinaria -52,4% -22,7% -17,3% -24,4% -35,5% -23,7% -3,4% 53,1% 36,0% 53,1% -4,5% 65,6% -4,0% 41,1% 1,0% -42,7%
Despachos de Cemento -12,1% 0,8% -14,3% 6,5% 16,8% -12,0% 10,7% 1,6% -1,6% -15,9% -7,4% -13,1% -3,8% -18,4% -24,8% s/d
Consumo en Supermercados -6,7% -6,9% -9,5% -6,4% -5,7% -7,7% -10,5% -0,4% -5,4% 2,1% -2,2% -6,9% -5,6% 1,6% s/d s/d
Exportaciones Totales 7,6% 8,5% 4,0% 0,7% 21,8% 19,5% 18,4% 15,2% -0,4% 13,4% 2,2% -4,4% 8,5% 4,6% s/d s/d
Exportaciones MOI -12,5% 12,8% -5,3% -11,9% -2,5% 1,2% -16,3% -9,7% -4,9% -7,8% -18,4% -24,7% -8,9% -0,7% s/d s/d
Exportaciones MOA -2,7% 6,5% 5,6% -3,6% 10,6% 17,6% 34,0% 9,0% -9,4% 20,6% 2,3% 25,0% 9,3% 25,4% s/d s/d
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COYUNTURA INDUSTRIAL COMPLICADA

De acuerdo a
acue e
S econes Propas VAR, I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL SIN ESTACIONALIDAD (EJE DER.)

provincia de Buenos Aires

creci() 2,60/0 interanual Variaciéninteranual e=®mm \jvel desestacionalizado

Respecto a diciembre 15%

2019, la suba fue de \/\ 100
1,7% en la medicion 10% \ ~

desestacionalizada. » ._\'/\v/\/\\/\/, 90
Durante 2019 la actividad e

de la PBA habia 0% = g0
acumulado una baja de -

7,0%, con un cambio de -5% T
tendencia en el ultimo

mes del afio, que continud 0%

en el primero de 2020. 60

-15%
El impacto de la pandemia

del COVID-19 en el sector 0% >0
industrial de la provincia ] : : '
serd alto, pero se
registrara recién a partir
de marzo 2020.
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Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.

* Datos punteados son estimaciones propias.
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ACTIVIDAD SECTORIAL

Durante enero 2020, los sectores mas dindmicos fueron maquinas y equipos, caucho y plastico, refinacion
de petréleo y la industria automotriz. La produccion de minerales no metadlicos y la textil fueron las mas
contractivas.

AIL’::::;:: y Textiles Papel y cartén Re‘:::r‘:re:de ‘::::i?:: Caucho y plastico M:: :::I:iz: - Metales comunes M:::ii::: y a:tz'r'r‘::‘tl::rs T
ene-19 -9,4% -0,9% 6,3% -33,7% -11,5% -2,2% -3,4% -23,6% -2,9% -22,0% -10,1% -13,4%
feb-19 -10,3% 0,0% -5,8% -27,0% -4,6% -1,2% -5,4% -12,7% -1,4% -58,9% -3,0% -17,1%
mar-19 -16,4% -10,5% -11,7% -37,6% -15,1% -9,3% -8,3% -27,1% -13,9% -18,7% -15,7% -28,4%
abr-19 -11,1% -2,7% -7,5% -33,0% -13,4% -6,8% -10,0% -19,0% -7,0% -10,5% -3,6% -25,7%
may-19 -3,2% 2,5% -15,0% -21,2% -12,4% 2,9% 2,3% -18,4% 0,5% 12,4% 3,3% -25,3%
jun-19 -8,2% -1,8% -17,8% -26,8% -15,6% 6,3% -9,7% -15,7% -13,4% 1,2% -8,5% -16,3%
jul-19 -2,9% 5,6% -4,2% -19,9% -15,6% 8,1% -4,5% -12,1% 1,8% 2,9% 7,4% -29,4%
ago-19 -10,7% -4,1% -12,1% -24,4% -26,9% 2,8% -1,0% -22,3% -3,9% -11,6% -11,7% -30,6%
sep-19 -6,4% 3,5% 13,9% -7,6% -13,9% 5,2% -24,2% -8,5% -2,8% -13,2% 6,5% -18,2%
oct-19 -2,0% -7,6% 16,1% -8,8% -17,7% 14,4% -2,4% 5,8% 13,2% 7,4% 0,1% -14,9%
nov-19 -3,6% -12,2% 15,1% -8,5% -12,1% 13,0% 8,6% 5,2% 1,8% -0,8% -3,4% -27,6%
dic-19 2,8% 1,0% 25,3% 0,9% -4,9% 4,5% 4,8% 15,0% 10,7% 10,4% 11,1% -30,4%

2019**

ene-20*

2,6%

4,4%

2,6%

-8,8%

-4,9%

8,8%

2,4%

8,9%

-19,0%

-4,3%

13,3%

7,9%

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC y Ministerio de Economia de la Provincia de Buenos Aires.

* Estimaciones propias.

** Dato acumulado.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

PATENTAMIENTOS DE VEHICULOS

En marzo, los patentamientos
de vehiculos registraron una

variacién interanual de - VAR. L.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES (EJE DER.)
52,6%. Esto implica una
profundizacic')n de la Var.ia. e Acumulado 12 meses
contraccién: en enero y
febrero estuvieron en torno al 40% 350.000
-30% i.a. 30%
Asi, el primer trimestre del 200 B 00
ano acumuldé una caida de - o 20000
36,4%.

0%
La pandemia de Covid-19 0% 200.000
influyd negativamente en el
desempefio de marzo 0% 150.000
llevandola a niveles similares -30%
a los de 2001. Sin embargo, _20% 100.000
la caida interanual que arrojé )
fue menor a la registrada a o0 50.000
igual mes del afio anterior. -60%
En marzo, los patentamientos e R A T T - T T T R B R T T T R B S O S~ i
de autos de la  PBA S 3 L E LR LT ELYTLIELEOLETEGRLOY G
representaron el 30,3% del SR v - R R v . v E

total patentado en el pais,
cifra que no se alcanzaba

desde enero 2019.

Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
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PATENTAMIENTOS DE MOTOS

La caida generalizada del
consumo y el freno en la

actividad también  VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020
repercutié en el segmento
de motos. Var.i.a. e Acumulado 12 meses

de -38,3%, incluso con 20%

250.000
una muy baja base de
comparacion (-53,9% i.a. %
en marzo 2019). . = 200.000
Los patentamientos de
motos durante marzo en 9% 150.000
la PBA representaron el
27,5% del total patentado 0%
en el pais, la menor cifra 100.000
desde septiembre.
-40%
50.000

-50%

-60%
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Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA. Pagina- 7
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PATENTAMIENTOS DE MAQUINARIA

Luego de la mejora casi
sostenida registrada desde
agosto 2019, la pandemia
llevd a que los
patentamientos de Var.ia. e Acumulado 12 meses

80% 2018: -33,9% 2019: -4,0% 2020: -4,7% 3.000
cayeran -42,7% en

términos interanuales.

VAR. I.A. (EJE 12Q.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020

oo 2.500
Al patentarse 71 unidades, )
en marzo se registro el nivel o
de patentamientos mas bajo 2000
desde febrero 2016.

’ 0% 1.500
Por esta caida, los

patentamientos arrojaron un P

acumulado de -4,7% en el 1.000
primer trimestre del ano. -40%
Muy lejos de la suba
acumulada de 19,8% en -60%
febrero.

500

-80%
Los patentamientos de
maquinaria durante marzo
en la PBA representaron el
16,8% del total patentado en

ol pais, la  menor
participacion desde

enero Fuente: CEU-UIA en base a DNRPA.
2019.
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ACTIVIDAD INMOBILIARIA

La cantidad de operaciones
inmobiliarias en |a PBA
registrd6 una contraccion del -
27,4% interanual en
febrero.

VAR. I.A. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020

Var.i.a. e Acumulado 12 meses

L A ) o . o Con estos datos, el primer

bimestre acumula una caida

60% m 140.000 de -24,7%.
40% 120.000 El marco recesivo estd
o 100,000 acompanado por los controles
—_— cambiarios, el impuesto PAIS y
0% 80,000 ahora se suma el impacto de
-20% 60.000 la pandemia COVID-19.
-40% 40.000 Se estima que la pandemia
tendra grandes impactos en el
-60% 20.000 .
sector: mientras se
T e T e mantengan las medidas de
B S R S B B B S, SO B N B s B . B 1, B B . .
i8558 5°¢% > 8 8 385 ¢ 8 & o3 T 5 = S 8 8 5 2 3 confinamiento el valor

agregado bruto del rubro es

de $0.

Fuente: CEU-UIA en base a Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.
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ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

DESPACHOS DE CEMENTO EN LA PBA - En los ultimos

(VAR. LA. (EJE 1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2017-2019) meses se Vvio cierta
recuperacion en los

o T Lo o dospachos . %
100, 2017: +14,6% 2018: -3,6% R

cemento para la
30% 4,700,000 construccion.
4800000 ‘2 form
20% 4,506,060 e esta forma, se
4.400.000 va moderando la
1o oy contraccion
4,300,000
0% |= , acumulada, que se
4,200,000 ,
10% 4100000  ubica en torno al
- ) ] ]
4.000.000 1,4% en los
-20% 3.900.000 primeros siete
-30% | 3,800,000 meses de 2019.
EERREEPREEEREESREERSENRO BB ODD
§55255373858555525532385:858585858533
Wvar.ia. ™ Acumulado 12 meses

Fuente: CEU-UIA en base a AFCP. Pagina- 10
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ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION

A partir de la suba del tipo
de cambio en agosto, el

VAR. I.A. (EJE I1ZQ.) Y NIVEL ACUMULADO A 12 MESES, ANOS 2018-2020 sector de la construccion

ingresd6 en un sendero
Var.i.a. e Acumulado 12 meses receSiVO.

. >000.000 Los emprendimientos de

30% 4.800.000 construccién se
desaceleraron debido en

2o 600,000 gran medida al freno de la

10% 4.400.000 inversion pL'Jinca y la caida
de los préstamos

o 200,000 hipotecarios.

-10% 4.000.000

Los despachos de cemento
P S se contrajeron -24,8%

interanual en febrero.
-30% 3.600.000

jun-18
jul-18

El primer bimestre del ano
acumula entonces una caida
en el sector de -21,6%.

Pagina- 11
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Fuente: CEU-UIA en base a AFCP.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

CONSUMO PRIVADO

En enero, las ventas
totales en supermercados
en la PBA, quitando el VAR. I.LA. Y ACUMULADO 12 MESES A PRECIOS CONSTANTES (EJE DER), 2018-2019

efecto de IOS precios, Var.i.a. = \/cntastotales en supermercados

(o)

términos interanuales.

6% 1.120.000
Asi, se registro la primera
. 4% 1.100.000
suba interanual desde
. 2% 1.080.000
octubre 2019. Previo a esta,
la Ultima se habia registrado 0% 1.060.000
en junio 2018. -2% 1.040.000
. o -4% 1.020.000
Estos datos reflejan la fragil
situacion de la economia -6% 1.000.000
ante el menor poder @ -8 980.000
adquisitivo de la poblacion. -10% 960.000
. . -12% 940.000
ESte, escenario. recesivo se ¥ ¥ ¥ 3 & 82 8 2 3 2 2 23333 3 3 3 33 3 3 3 8
vera probablemente 2O § c 3 % P % 5 £ ¢ 8 5 3 E E 3 % 5 s & ¢

profundizado por el impacto
de la cuarentena total en la
actividad real.
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Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

MERCADO LABORAL EN CAIDA

En diciembre, l|a caida
interanual del empleo
provincial fue de -2,2%,
registrando -43,156 puestos
menos que en diciembre de
2018.

Asi, el 2019 cerré con un
promedio de -50.804
puestos menos que en el
2018 (-2,6% i.a.).

En cuanto al empleo
industrial, se estima una
caida de -5,1% interanual
en diciembre (-25,5 mil
puestos menos que en
diciembre de 2018).

De esta forma el empleo
industrial en la provincia
presentaria en promedio en
2019, -28,5 mil puestos
menos que en el 2018 (-
5,6% i.a.)

VARIACION INTERANUAL PROVINCIA Y NACION, 2017-2019

2%

1%

0% \

-1%

-2%

-3%

-4%

-5%

-6%

Industria nacional e Total nacional e ndustrias PBA e Total PBA
-7%
~ N N NN NSNS MM SN DS MNSNDNSN 0 0 W 60 00 6000 O 00 0 0 60 O O O oy O O
S e L R ‘g I s U B L= (s (R (N ‘g‘ ST T s L B 1 7 B B BT
— = > c = o + [s) — - > c = o + [s) — — > c
g 8 co 8 S22 w08 35 280 xS wdsds 28 es s 5
T+ £ ®© g = @ w O ¢ G - g ® g = @ w O ¢ G - g ® g =

*Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son
estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo 2019.

jul-19
ago-19

-2,2%
-2,7%

-4,4%

- == 51%

sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

La PBA explica el 31% del empleo registrado y el 43%
del empleo industrial

EMPLEO ASALARIADO PRIVADO REGISTRADO
EN PUESTOS, VARIACION INTERANUAL Y EN PARTICIPACION

Resumen
i Var acum. Var acum. 2019 Participacion
Industria

m 6.000.622 -166.758  -2,3% 1.081.382  -50.063 2.7%

1.885.265 -43.156 -2,6% 469.904 -25.484 -5,6% 25%

Fuente: CEU-UIA en base a SIPA y estimaciones propias. Z 0
Y prop Pagina- 15

Datos mensuales del empleo industrial en la PBA son estimaciones a partir de mensualizar los datos trimestrales disponibles hasta marzo 2019.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

DESEMPLEO

% SOBRE POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

La tasa de Total 31 aglomerados urbanos —emmemms Gran Buenos Aires emmfmmm CUy0 === NOreste Noroeste el pPampeana esslmmPatagonia Partidos del Gran Buenos Aires*

desocupacion se
ubicé en 10,8% en
los partidos del Gran

12,0
Buenos Aires (GBA)

en el cuarto trimestre

de 20109. +00 100
En la comparacion 8,5
anual, la Y

desocupacién cayo - 66
0,6 p.p para los 6,0 57
partidos del GBA vy

unos -0,5 p.p. en el 4,0 51
Gran Buenos Aires.

A pesar de esta leve 20

mejoria, Buenos Aires

continia siendo la 00

region mas afectada I 2° 3° 4° 1° 2° 3° 4° 1° 2° 3° 4° 1° 2° 3° 4°
por la desocupacic')n. trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre trimestre

2016 2017 2018 2019

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC. Pégina - 16

*Nota: GBA excluyendo CABA
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DESEMPLEO EN PBA: 10,8% (-0,6 PUNTOS)

TASA DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y DESEMPLEO EN PARTIDOS DE GBA

EN PORCENTAJE DE LA POBLACION Y EN % DE LA PEA _ B
La baja de la desocupacion

en el cuarto trimestre de

55 mmmm Actividad mmmm Empleo Desempleo .

14 2019 se explica por una
53 leve recuperacién tanto en
51 12 la tasa de empleo (a

41,8%; +0,8 p.p. que en el

49
10 .
e IV trimestre de 2018) como
8 en la tasa de actividad (a
4
> 46,9%: +0,6 p.p.)
43 6 :
- Esto refleja un mayor
41 4 dinamismo en el mercado
39 de trabajo bonaerense a
37 2 fines de 2019.
35 0
(O] (] (] (O] (O] (] (O] (O] (O] (O] (O] (] (] (] (O]
-SR-S S - S S-S - S S - S-S S-S
(] () () (] (] (] (0] (] (] (] () () () (] (]
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ €
~ P < — ~ o < — ~ P < “ ~ o <
2016 2017 2018 2019
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Fuente: CEU-UIA en base a INDEC. Encuesta Permanente de Hogares.
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

POBREZA E INDIGENCIA Ranking INCIDENCIA DE

POBREZA - PERSONAS

ISem 2019 1l Sem2018 Vanacionia.
EN %, 2016-2019 :
IConcordia 51.1 419 9.
Salta 455 37.7 7.8
[Santiago del Estero-La Banda 45.2 38.9 6.3
e Pobreza PBA e Pobreza Pais e ndige ncia Pais =@ |ndigencia PBA S EER BN =
Posadas 413 35.7 5.
Partidos del GBA 40.5 35.9 4,
45 1 40,5 Gran Catamarca 39.6 35.5 4.1
San Nicolds-Villa Constitucién 39.6 331 6.5|
40 Rawson-Trelew 395 353 4.2
IGran Mendoza 386 30.7 7.9
35 4 | — La Rioja 38 30.5 7.5
35,5 ICorrientes 379 493 -11.4
30 - [ — lujuy-Palpala 37.8 31.7 6.1,
IGran Cérdoba 374 36.5 0.9
25 A IGran Tucumadn-Tafi Viejo 373 322 5.1
IGran San Luis 35 313 3.7
20 - iGran Rosario 35 318 3.2
iGran Santa Fe 344 344 [
[Santa Rosa-Toay 339 321 1.
15 - Viedma-Carmen de Patagones 329 29.7 3.
® IGran San Juan 323 331 -0.
10 A _ . —e—— Ushuaia-Rio Grande 315 17.9 13.
o— — 4 = d iGran La Plata 30.6 30.9 -0.
5 1 o= —= =O==—== IGran Parana 30 29.4 0.
Rio Cuarto 29.4 293 0.
0 . . . . . . : Neuguén-Plottier 286 27.1 1.
Bahia Blanca-Cerri 28.1 25 3.
I sem 2016 Isem 2017 I sem 2017 Isem 2018 Il sem 2018 Isem 2019 I sem 2019 lComodoro Rivadavia-Rada Tilly 26.2 22 a.
Rio Gallegos 25.7 18.6 77
Mar del Plata 25 24.8 0.
ICiudad Auténoma de Buenos Aires 135 12.6 0.
IGran Resistencia s/d 414
Total 31 aglomerados urbanos 35.5 32 3.
IAglomerados del interior 35.8 32.8

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC. Pagina- 18

Nota: Proporcidn de personas pobres e indigentes relevados por la EPH para 31 conglomerados (nivel gral) y partidos del
GBA (sin CABA).
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

gj UIPBA

EXPORTACIONES: +4,6% INTERANUAL EN ENERO

* Las exportaciones

VAR. I.A. Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DOLARES (EJE DER.) avanzaron +4,6% i.a. en
enero. Asi, en los ultimos

12 meses se acumularon

Ver.i.a. S Acum. 12meses USD 23.142 millones.

S0% 24.000 * De todos modos se espera
que los proximos meses

A0% 23.000 la  pandemia  impacte
negativamente sobre el

22.000 comercio exterior

0% generando una caida de
21.000 las exportaciones y del

20% - comercio exterior en
/\w'—y"—" 20.000 general.
10%
19.000

0,
L 18.000

-10% 17.000
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Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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UNION INDUSTRIAL DE LA
PROVINCIA DE BUENOS AIRES

EXPORTACIONES: las MOA lideraron la suba en
enero

VARIACIONES INTERANUALES, 2019

PP

MOA

MOI

CyE

Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.

23,7%

-2,7%

-12,5%

82,7%

10,9%

6,5%

12,8%

-17,2%

-0,3%

5,6%

-5,3%

94,1%

21,1%

-3,6%

-11,9%

59,7%

82,8%

10,6%

-2,5%

92,9%

6,1%

17,6%

1,2%

432,0%

83,4%

34,0%

-16,3%

147,5%

54,7%

9,0%

-9,7%

306,0%

72,4%

-9,4%

-4,9%

-59,3%

62,6%

20,6%

-7,8%

39,0%

44,2%

2,3%

-18,4%

44,5%

-19,8%

25,0%

-24,7%

152,1%

30,5% 4,8%
93% 25,4%
-8,9% -0,7%

76,7% -21,4%
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EXPORTACIONES MOI CAYERON -0,7% EN ENERO

POR RUBROS SELECCIONADOS, EN MILLONES DE DOLARES Y VARIACION INTERANUAL

Millones de USD Variacion i.a.

Rubros

Productos Primarios -19,8% 4,8%
Cereales 238 325 -14,3% 6,9%
Semillas y frutos oleaginosos 166 54 -48,9% 4,0%
Resto Productos Primarios 1 2 17,2% -33,3%

MOA 533 574 25,0% 25,4%
Carnes y sus preparados 205 237 77,9% 30,0%
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 116 113 30,0% 104,7%
Grasas y aceites 50 80 10,6% 14,2%
Productos de molineria 43 21 -51,5% -51,7%
Resto MOA 19 16 37,3% -7,2%

Mol 783 738 -24,7% -0,7%
Material de transporte terrestre 0 3 -11,6% s/d
Productos quimicos y conexos 158 162 5,0% 1,1%
Metales comunes y sus manufacturas 111 55 -19,4% -23,1%
Materias plasticas y artificiales 49 49 -30,4% -19,3%
Maquinas y aparatos, material eléctrico 36 43 -29,5% -12,8%
Resto MOI 9 10 2,9% -7,2%

Combustible y Energia 230 231 152,1% -21,4%
Carburantes 181 181 259,8% -10,0%
Gas de petréleo y otros hidrocarburos gaseosos 40 43 49,6% -49,8%
Resto Combustible y Energia 5 4 -43,1% -71,8%

TOTAL 1.987 1.957 -4,4% 4,6%
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Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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PARTICIPACION EN LAS EXPORTACIONES

Aun  con la caida EXPORTACIONES POR RUBROS DE LA PBA
registrada en enero, las PARTICIPACION % SOBRE EL TOTAL

manufacturas de origen

industrial explicaron el mPP WMOA WMO! WCyE

29,0% de las
exportaciones totales
de la PBA.

Sin embargo, se registro
una caida de la
participacion de las

exportaciones MOI (-1,6
p.p.) con respecto a enero
2019.

Durante el primer mes de
2020, las exportaciones
MOA representaron
30,1% del total, 5 puntos
porcentuales en términos
interanuales.
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Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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PROVINCIA DE BUENOS AIRES

EXPORTACIONES INDUSTRIALES: +11,1%
DURANTE ENERO

VARIACION INTERANUAL Y NIVEL ACUMULADO 12 MESES EN MILLONES DE DOLARES (EJE DER.)

Var.i.a. el Acum. 12 meses
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Fuente: CEU-UIA en base a Direccion Provincial de Estadistica de la Provincia de Buenos Aires.
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TASAS DE INTERES

El Banco Central continta
con la reduccion de la tasa

EN % N.A. Y EN VARIACION INTERANUAL, ANOS 2017-2020 de politica monetaria. En el
— — ultimo comunicado (05-mar)
anunciaron la baja de 40% a

38%.

La tasa de Adelantos en
Cuenta Corriente promedio
30,4% en marzo.

Esto implica una disminucion
de 1.135 puntos basicos
respecto al mes anterior.

Descontando la inflacion, la
tasa de interés real de
adelantos en Cuenta
Corriente fue de =-11,7%,
una tasa aun mas negativa
que la registrada en enero y
febrero.

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA e INDEC.
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*El dato de inflacidon de marzo 2020 (2,9%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.
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CREDITO PRODUCTIVO

La continuidad de bajos ) .
niveles de actividad VARIACION INTERANUAL Y NIVEL (EJE DER.), ANOS 2017-2020
econdmica producto del

deprimido consumo —
privado, junto con los

todavia relativos altos

niveles de tasas de

interés, han generado

durante marzo una caida

interanual de -23,5%

de los préstamos al

sector privado en

términos reales.

De esta forma, al
deflactar los montos
prestados al sector
privado se evidencian
niveles promedio similares
a los registrados en el afio
2010.

Fuente: CEU-UIA en base a BCRA.
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*El dato de inflacion de marzo 2020 (2,9%) utilizado para calcular las tasas reales corresponde al REM del BCRA.
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